
 

 

 اٌزح١ًٍ اٌّبٌٟ أحذ أُ٘ سوبئض ٚدعبئُ 

 آ١ٌبد إرخبر اٌمشاساد الإعزثّبس٠خ فٟ ث١ئخ الأعّبي

================= 

 
 :ر١ّٙذ

 

انطلاقاا من اادن أاا لانلاناا نقناراالين داا اعنواات جنيانن ؤتل اا كنر اا ينا حقاا اكنيدواادن اا ن  اا نن د داا نا  االعن
 دا يعيننتاتنفالفإناا ا اين تااقرنا دا اعاكن ا نفد ن  كنا تحت لنالم لينلا ا نلاماجني  ا كنناا ن نا ا   نا

نيحت رلننا   ن دن   ن كنا ؤتل  ك.
ف  تحت ااالنالمااا لينمااالننتاااجن ااا نقلانااا نا ؤااا  إنالاواااان لاااتجن تصة ااا نا أ  نااا كناالمؤتل ااا كنا   ااا نننننننن

 نيق داا ن اا  دلا جنالم   اا ن تة تماادينتدل اا امنتراا اانا تااا  تىنا االاخمن اا ن ااسنيدواادنا  اا  ل ن  عاواا نف ااا ت 
اايجا ينعا افنف ةا ن   لةا نثنفةاعلانا ؤلاقا ن ا ناق االلنالمت اا ا نا النتدعالنا أا ل  نانالم تمادينا ا نا ااالمن
المت اا  نا لنفتمولنا تزا  كنقااإيناقرالننتاتنالم تمادين  ق ا ف نالانا ؤلاقا ن ا ناق ا اياكناالماا اف كن

ا  تاا  انا االنتنا تل االنا  لاا ناا أحاا نناادناوااأ   ثننتااتنلانن  تلاالننةاالنااتاالنالماا لين ؤاا  ن ةلناا ن اادن
اذ االانقشتتماا اننداا فنا  ااؤتىناا داالينانا طاافناا أ  واا كنالم   اا ن  ق اا ف نالانفد اا جنان ةاا نا  ق  اا ن

ناا  نا تللناا تل   كنا لاخ  ن قا لانانا لقتنالم  وب.
 ذنا دااا اعاكنا   ااا ن أاااتؤةلنا تحت ااالنالمااا لين تتؤااا اناا واااجننتاااتن أاااتل ناياانالم تمااا كنااتخاااو

التحليل اائتتالي &اااالتحليل اائاتيلير اايدودناوتؤة لنا تحت لنالم لينانا ؤ   ن دنا   ا ن علن
افتؤا ينااتحلي اائ دميجاواليراءاااالتخطيطاالايل&اااالرقيبةاالايليةاااتحلي اتقييماائداء.ا

ن- ن علام:الجل كنا لنفأت   ن دننت  انا حق اكنا تحت لنالم لينا  ل
 فدلمناياعينالم تم ين  نة لنا تحت لنالم ليناذ لان تحد قنق  سنوا ل  ن نق ا سنعة ا نإدارةاالانيأةا:ا

الم تماا ين نفد اا جنش اا اينالم تماا ينااياعينا اال  نا ااال ل ن ناشتتماا اناق  افاا كنا أااتأ  نانا لقااتن
نن انا دط عن.الم  وبنا ؤ لجتل ن ن ؤ ف ن  شزنالم تم ين تمولنن من  ن ع لاته نان

 لتجنالمأتعة انن   تحت لنالم لين تحد قن تتؤ اننتتنق عينالم تم يننتاتنفل  ا ناقع ا  نالاستثارونا:ا 
انالمأاااتدألن ن ؤ فااا نيعرااا نا أااا ل  ن ااا  نالم تمااا يناا دااا عيننتاااتنفلفإمااا ن نتدوااا نالمأاااتعة  دن ااادن

ناشتتم انف صناوتعة عن   وأ نفتلا جن  نع أ تهج.
 ان ؤ فا نيعرا نا أا ل  ن اا  نالم تما يناماقان ت  وابن ا نالمد  الننا ااح  ناذ الان االاقرضلننا:ا 

ا اا  لننقاااإيناقراالن  ت اا ف نالان ؤ فاا نيعشنعة اا نالم تماا يننتااتنالماا  نا طل االنامااقان ت  واابن اا ن
نالمد  لننا ح  نا   لننطل ت ناقرل.



 

 

 تحت ااالنالمااا لين  ااا ا نفدااالمنالجلااا نا  ل ااا نوعتااا ن   ااا اا  نا ول  ااا ن  نةااا لناالجهللليتاالرالللايةا:ا 
ا تأا  ن ا  أ نا ا  لنالمأاتحد ننتاتنالم تما ين نق ا ا نفأاؤإن  تصا كنالم تما يناان ا   ته ن ن

نق  ا ن ت  ؤ ننملنفطلعنالم تم ينا    نا ا  ن  ن  ل ن.
 ملنفئ كن تااا ن   تحت لنالم لينفدلمن تحت لنالم تم ينا   ننا اؤل نالما لينبينتاالخبرةاالايليةا:ا

نتنفوت تىن دن ؤضنالجل كن د  لنا اللننتتنافؤ  .   اننت
تبلير اححلداح لماحدواتادعلماعوف&امحيولةالإلقيءاالازيدامناالضنءاحنلاالتحلي االاليل&اب 

ا-إتخيذاالقرار،افسنفا تنيولاف&ا ذ االابحثابيينامجانعةاالنقيطاالتيلية:
 :&حوئً:ا يأةاالتحلي االايل 

 مي يةاالتحلي االايل&ثي ييً:ا: 

 ثيً:اوظيفةاالاحل االايل&:ثيل 

 مصيدراالتحلي االايل&:رابعيً:ا 

 :&خيمسيً:اح دافاالتحلي االايل 

 :&اايدايً:امنهجيةاالتحلي االايل
 خصيتصامعيييراالتحلي االايل&اوااتخداميتهي:اايبعيً:ا 

 ًح ناعاالتحلي االايل&:اثيمنيا: 

 النسباالايلية:تياعيً:ا 

 الخيتاة: 

ن
 ن:&حوئً:ا يأةاالتحلي االايل

ا  اا نا  اا اانا االننتماادكنان طتاا نا علال  اا كن اادنا داا ننالم  االنناماالنفاا ينن ؤتااانا تحت االنالماا لينف عيخ اا من
لانظللعننةت  كنا غشناا ا اعننتاتناا وأ ينا وأإنا قرنو ينا لق  كنالمتح ينا    و  ناا قرنلاي ن

نالمؤتل  كنالم    نندنا تم ش ك.نلان  اعيننتم اا   نا قرنلاار نا  ر ننثنل نانه  عن ؤضنالمحوأ كلا
 

اثي ييً:امي يةاالتحلي االايل&:
نةت  ن ؤ لج ن   ة ن تأ  ن كنالمت  ا ن ا انا االلننتاتن ؤتل ا كنفأاتا من”ا تحت لنالم ليننأ عينندن

اننةت  ناتخ ذنا د اعاكناانفد  جنلاياانا تم ش كنانالم  لناا    نافلق ن  نوتولنننت ا ننتا  انا تما ش ن
ن“.لمأتدألانا
ن
ن



 

 

 ثيلثيً:اوظيفةاالاحل االايل&:

نااتلنالم لين دلمن لظ  ت نع  أ ت ننهم ن:
 داا ن   اا ناننا تحت االنالماا لينماالننتااجن اا نقلاناا نااوااانا ؤاا  إنا اا ناظ  اا نااتاالنالماا لينالنظيفللةاالفنيللة:ا .نلا

نحلنا ت لي:انش    نا تؤ  لناناوتا امنافطأ قنمقهنالمؤ  إناا دلان ننتتنا  افتصتتنف   من
 .نش    نا تأ  نا  أبنالم    نع     ن
 .نفا  تىنافأل بنا أ  ن كناالمؤتل  كن تمولن أةحن     فن   ل نق  ا نا  عاو ناالمد عن ن
 .ن د عن نالمؤتل  كنالمأتا ر ن  نملن تلق ن

 اقن اإنق  النافتةعلنمقهنا لظ   ن ت أإنا  ت  انا لنتنا ل للنا  ل ن تماولنيقب.االنظيفةاالتفسيرية:ا
 تتدا لناا  نا تللناا تل ا  كن اقهنا  تا  ان.نانتاتنااتالنالما لينن ا ن زاا تا ن لظ  تا نا    ا ناا ت أاإ  ن

ن-  ان ين  ن تلن:
 .نا تمولنا د نلنين تة تم ي
 .نطأ ؤ نا  تم فنا قرنفزاا  ن
 .ناياعينالم تم ي
 .  ن  شزنالم تم ينانا ا  ن ناانا دط عنا قرنف تةلن
  ن ن نا لنف تةلن  نالم تم ين. ا  صنا ا
 . نطأ ؤ ناقن ة نا ول   نا لنفؤةلنالم تم ينانظتل
 .  نطأ ؤ نا ألقنا قرنفؤةلن
 .نالملق نالجغ اانا لنفلر ن  نالم تم ي
ا

 مصيدراالتحلي االايل&:ارابعيً:

ا
انتجا عناتقا عينالانا اقثننتااقرنا دا اعنلمن Financial statementsا تحت لنالم لين تجننتتنا دلا جنالم   ا ن

 اا حناق تةاا ننافتةعاالنمااقهنناتهجا  تاا  انا االن ااا عنن لاا نمااقانا تحت االنتدعاالنا اا  نا ؤلا االنا االن تلقااتىننت لاا نقاا اعننلان
نا دلا جنف ة ن تل:نن

اماالنا د  ةاا نا االنفؤوااانا ل اا نالماا لين تؤة االن االالن  اا ن:للBalance sheetالميزانيةةالالوميميةةال .1
  االلنا ااقرن ل ااحناوااتعة عاكنا ؤة االنط  اابناق تةاا ننثنلا اا نر ناابنا ااالمن ؤ  اا ن اادن االالنناا  نر ناابنا

   ف ل حن د اعن  نتنتحل ت ن دن لالناقق ا ن دنا غإن)اق تزا  ك(نلاان دن لالنالملاكن) دلقنالمأ هم (.

امالنا د  ةا نا النفل احنات ا اياكناا   دا كن الالنفا ين    ا ن:ل Income statementقائمالالدخلل .2
   ؤ   ثنناف ل ن  انا   حنالمتل  ن دنفتلانا ؤةت  ك. 



 

 

امالنا د  ةا نا النفل احنا تا فقنا  دا رن:لStatement of cash Flowقائمةالالدةد الالنيةد ل .3
ا ااا ا لناا ااا عشن ااادنات ااا اياكناشاااق لانا   دااا كنا   تجااا ننااادنو عوااا نا ؤة ااالن نتماااطت ن ااالالنفااا ين    ااا ن ؤ  ااا ثنن

     ينندن ا يعنااوتا ا  كنا  د   .ننا   ت لينفللنفد من ؤتل  كن

املنا د  ة نا لنف ل نا تغاإاكنا النتحا  نانعلاسنالما لنخ ا يينلاانقائمالالدغيرل يلحييالالمساهمين:ل .4
    من  ت  ف نالانا تغإاكنانا ع   نااتصزين لالنا  ا ينالم   ا ثننا   تا لينف نها نفل احنا تطالعاكنا الن ا لتن

    .نتتن دلقنالمأ هم
ا

  ح دافاالتحلي االايل&:اخيمسيً:

 أااا ن نا تحت ااالنالمااا لينانا تؤااا اننتاااتن ااالاطدنا دااالينانا ااا نا تمااا ش ن تؤز زمااا ثنانتاااتن ااالاطدنا  اااؤتىن
ا-يدودنا  اخنمجةلن ن دنلام اانا تحت لنالم لينف ة ن تل: ل  نا ؤلاشنا لاخمن  ثنان

 .نا تؤ اننتتن د د نا ل  ننالم لين تة تم ي
 ناانش  ايناقياعي.ا وجننتتناي
 . ن   ننق عينالم تم يننتتن    ني لنه نانق عته ننتتناقق ا
 . نفد  جنا طفناا اا انا تتمغ ت  نالمطأد
 .نا وجننتتنر ا ناقوتعة عنانالم تم ي
 .  ن   ننا  نا أتل نالم تم ينانا دط عنا قرنف تةلن
 .نالمأ ن يناناتخ ذنا د اعاكنا    ن    ق   ناا تد  ج
  نوجننتتن أتل نان ة نا  ق   ن  لم تمدي.ا
ا

اايً:امنهجيةاالتحلي االايل&ا:ايد
نتااتنااتاالنالماا لينا تؤ  االن اا نا ؤ  اا ن اادنا طاا قنااقواا   بنااقراا اااكنانوااأ لناتنتلاا ان اادننةت اا كن

ص اا نا تحت االنالماا لين تداالا جنالم   اا نا   اا ن اا  ؤةلاانامااقان اا ن ؤاا ان  لم لص اا ثنا ااإن  ااتنلاننمااقهنالم ل
تحوةل ن ؤضنالمأ ي انااقوانا ؤ   نا لنيجبنا قم ن ؤ ناقنتأ عنتتد مننةت  نا تحتالنالما لين تماولن
 تااا حن ااا نتحد اااقن ااا ن ااااألنا  ااا نااتااالن ااادنلامااا ااثنايدوااادنفل ااا تىنماااقهنالم لص ااا نانمجةلنااا نا طااالاكن

ن-ا ت    :
 ليننتاتن الانالمل العناانالمتماوت ن:ن تح ينا ا اناننةت ا نا تحت النالمانالهدفامناالتحلي االايل&ن-1

الملرااليين اا  نالم تماا ين ااسن ااتةودنااتاالن اادنااا نالمؤتل اا كنا   اا نفداافن  لمل االعنالمؤاا نا االف ننتااتن
ن أاا نالجلاا ناا ؤ اا اناا تواا   تىن ااإنا لاخ اا نفةااعلاناذانفداا منا اا نا ؤةاالاان طتاابنقاا  ن اادن  االانتجاا عرن



 

 

لان دن ؤ ف ن   نا دا عينالم   ا ن اقانا ؤة الننتاتنوا اينف اأحنا  اناقو ولن تةحتلنالم لين   نا أ 
نا د  نانا لقتناا ي.

 سنتحدقننةت  كنا تحت لنالم لينام افل نفلان  ناننفتماةلنفا ينا تحت الن تدالا جنالم   ا ننالفترةاالزمنية:ن-2
 ننتااااتن ؤاااا ينواااا لاكن تت   اااا ن  اااا ناننا داااالا جنالم   اااا ن أاااا  ناا اااا ينقاااا نقنفواااالننش ف اااا ن تحاااااللن  لاااا

نالمؤتل  كنا لن أتط  نااتلن دن لا  نا وجننتتنق عاته ناا و ن  كنا ؤة ل.
فتةعااالن اا  لاكننةت اا نا تحت ااالنانمجةلناا نالمؤتل اا كنا ااالنيحتاا شنا  لاا نااتااالننتحديللداالاللدخ ت:ن-3

ناا ااالنيدوااادنا ااااللننت لااا ن ااادننااا ين اااا يعثنفااا ةودنا ااااللننت لااا ن ااادنا دااالا جنالم   ااا ثنشةااا نيدواااد
نا اللننتتنالمؤتل  كنا تماا  نندنا ؤة لنن أ نلاان دن لالنالمحوأ كنا لن تؤ  لن ؤل .

م  كنا وعإناا وعإن دنالمحقا اكناا  أابنا النيدوادناتنتةا ينناختييراالأالنباوالأداةاالانيابة:ن-4
د  ا ن ن ؤا لننت ل نانا تحت لنناقش ن  لا ننأاأ نا تا االن ننأاأ نا أا ل  نا أا  ؤ ن ن ؤا لنياعاننا  

ياعاننالمااازاننا أااتؤلن نا  افؤاا نالم   اا ثنانتااتنااتاالنالماا لينا ت اا عنفتاالانا ةلناا ن اادنالمحقاا اكنا داا يعين
ننتتنتحد قنمجةلن نا م اانالم رلين  ؤةت  نا تحت ل.

اعرضاالنتيتجاوالتنصييتاال زمةاف&اشك اتقريرا هيت&.ا-5
ا
اداميتهي:يً:اخصيتصامعيييراالتحلي االايل&اوااتخبعاي

االخصيتص:ا .اح
 .نلانن ولننالمؤ  عنااقؤ  نايدودنف   قه
 .نلانن تاتىن  قوتد اعنا  أبين ؤنىنانن أدتنل  ت نقن تغإن دنف ينق   ن
 لانن وااالننالمؤ ااا عناا اااح نا تااااتىن   أأااا ط ناوااالل  ناقواااتا امنااننقن وااالنن ااا ناشعااا ن ااادن

 ف أإن.

ن
االإاتخدام: .اب
 أاابنا  ؤت اا نا االنف لاا ن اا  نالم تماا كنواا نيدواادنااتاالن اادن أاتا مناياين تةد عناا ن   اا نا اا نا  

ناشتتم اناق  اف كناا أح نندناوأ   .
 .نف أإنا  أأ ناانالمحق نا   فانندننةت  نا تحت لننتتن لانالمؤ  عنالمأتا منانا  عاو ن



 

 

 :ح ناعاالتحلي االايل&يً:اثيمن

 ؤتة نمقانا  لعن ادنا تحت النن ناا  يننةلي  م:ن  نا أ  ن كنالم    ن أ  ن    ن:التحلي االعيمند ا .1
نتتنيعاو نا ؤلاق كنا وة  نا د  ة ن  نا ؤ    نالماتت  ن تدلا جنالم    ن ت ع خن ؤ نثنا اقان تااتىن

 مقانا  لعن دنا تحت لن   أولننقنت  انا أؤ نا ز  نن  .

قانا  ااالعن اادنا تحت االننتاااتن ؤتةاا نماانثأاا لاك ااادنا نؤاا يناا  نا أ  نااا كنالم   اا ن ن:التحليلل االأفقلل& .2
يعاواا ناتجاا هنشاالن  اا ن اادن  االينا د  ةاا نالم   اا ن ل اا نا تحت االنا لا  اا نا ز اا يينلاانا اا دصن اا ن اا اعن

 أا نا تغاإاكنا النتداتن ا اعنا از دن ؤواانا تحت النا ؤا  ليرنن ا ز دنا قان تاتىن         و ا ن نا
  ا قرن دتا ننتتنف ينخ    ناا  ي.

ا
اايلية:يً:االنسباالتياع

 أابن   أ  نا    انا نمجةلن ن دتحتناالمت   نلا  منااتلنالم لينا  أبنالم    نالمأتا   نيدودناا لن
 :   انملا شلن  ل ثنامقهنا  ان دنن

 نأبنا أ ل  نLiquidity Ratiosن 

 نأبنالم  لن  نDebt Management Ratiosن 

 نأبنا  اعاننAsset Management Ratiosن 

   ننأبنا  ةProfitability Ratiosن 

ن:ا ع ؤ اف ة ن تلنن  ن ةلن نالمحق اكنا    ن ولن  تىن دنمقهنا    ان
 :اLiquidity Ratios سباالسينلةا .اح

 لمتطتأ كنااق تزا  كنقااإيناقرالن ؤانىنق  ت ا نالم تماديننتاتنتحل النالملرالياكنالمت اا ا نالان فد انا د عيننتتناق   ان
 -ثنا دن حق اته ن  ن تل: كند ن أ ايناق تزا 

 أ  ننا ؤلاق ن  ناق للناا المنالمت اا  .:نن سبةاالتداول  

 مقهنا  أأ نفأتأؤ نالمازانناالما اف كنالم فلن ن د   منشلنه نلاقلنو ل  .: سبةاالسينلةاالسريعة 

 ن عاالنا  د  اا نااقاعاقنامااقهنا  أااأ نف شاازننتااتناق االلنالمت اا اا نذاكنا أاا ل  نا أاا  ؤ:نن سللبةاالجي زيللةاالنقديللة 
 نالم    نقاإيناقرل.

 :اDebt Management Ratios سباالادين يةااا .اب

ثنشةا نلانها ننق عينا تما ش ننتاتنوا اينا ا  لننانالما  نا طل ال دن لالن   ننناملننأبنفد انيعر نالم  لن  ن تة تمدي
ثنا دن حق اته نالملاكننشل  شنلا  نن جنفتمولن حق امننتتنق عينا تم ش ننتتناقق ا ن   ن    نا  ا  لننالان دلق

 -  ن تل:

 نتاتنلاننالم تما ينذ لاننشتة نف نمتنمقهنا  أأ نشتة نيلاننفد ان صجنا المن    أأ ن لا لل.وا سبةاالادين ية
ف ا نمقهنا  أأ ن إن   ل ننا   ت لينف نناعف  عفؤتة نانتدل لنلا ل  ننتتنات و ن  كنا قاف  ناا ؤوان ح ح.ن



 

 

لاننالم تماا ينوااتتحةلنفلا اا نالاقأاا فنشأااإيننتااتنا داا ا نا االن اااتتننت لاا ثن  ت اا ف نالانلاننشاااننأااأ ن  نتأاا عن
 ا   لننوتحيرنالاناعته ننق اعناتياعين تصل كنالمد   .

  ن.فد قناناقنتأ عنالم  لن  نطل ت ناقرلن    أأ ن لا للا سبةاالادين يةاطنيلةاائج 

 افد اقناناقنتأا عنالم  لن ا نطل تا ناقرالن    أاأ نالان دالقناحقلن االالكيلةا سبةاالادين يةاطنيلةاائج االى
 .المتو  

 افتمةلنا  أبنا ت    :ا سباالتغطية: 

مقانالمؤ لن ل حن   نق عينالم تم يننتتن    ني لنه ناتحةلنلانأ انا     يثناشتةا نشا نن:عدلاتغطيةاالفناتدم .نلا
ننتتنلاننالم تم ينقا  يعيننتاتنات  ا ان   تزا  تها ناماقانالمؤا لنمقانالمؤ لنشأإانشتة نيلم

  حش ننت  نالمد  لنناا  ا  لنن دنارلناقطةئ  ننقألنانط انلارنق  .

 ؤ ف ن   نق عينالمتم اعننتتنات   ان   لن تل ن)فلا  ننفأتل اا  أأ ننمقهة:امعدلاتغطيةاحعبيءاالادين ياا .ن 
 أاا  د ناقنلانهاا نتحتأاابنالاقأاا ف(ن اادنا اا  حنا تتمااغ تلثنامااقهنا  أااأ نفتمااأ نا  أااأ نا

    ت  ف نالانا  لا  نق ة نلاقأ فنا   لن.

ا:Asset Management Ratiosاالنييط)الدوران(ا سبا .اج
اقا ن اةةتنماقهنن املنا  أابنا النفدا انش ا اينالم تماديناناياعينلا ال  نااواتغلا  ن اقهنا  اللنانفل  ا نالمأ ؤا ك

ثنافتواالننمااقهن(ن مناق االلنالمداا عنن لاا نانالم زان اا ن اا نالمأ ؤاا ك صاالاماالنفت  واابن  اا يهن)ا  أابن جر  اا نناادنوااحالن
 -ا ةلن ن د:

 . تلوفنالمازاننا أتؤلاننفوت  نا أ  ن نالمأ ن  أ  ننا ؤلاق ن  نشلامن دن:امعدلادوراناالاخزون •

الم تماديننافل حنمقهنا  أأ ن   نش  ايننةت  نا تحاا لنا ت  ؤا ني الننا ؤةالاانى:نمعدلادوراناالذمماالادينة •
  اشتة نخايكنمقهنا  أأ نش ننذ لانىن  لحنالم تمدي.

 .بن  ناا ليناق للن  نالمأ ؤ كافد انمقهنا  أأ نيعر نا ت  ونمعدلادوراناائصنل •

 .افد انمقهنا  أأ نيعر نا ت  وبن  ناق للنا ع  ت ن  نالمأ ؤ كنمعدلادوراناائصنلاالثيبتة •

 ن.انمقهنا  أأ نيعر نا ت  وبن  ناق للنالمت اا  ن  نالمأ ؤ كافد نمعدلادوراناائصنلاالاتداولة •

 .  ناق للنا أ  ت ن  نالمأ ؤ كنافد انمقهنا  أأ نيعر نا ت  وبامعدلادوراناائصنلاالسيتلة •

ن
 :اProfitability Ratios سباالربحيةا .اح

ينالم تمدينانتحد قناقع   نلاان ا  نا  ة ا نملنا  أبنا لنفد انعة  نالم تمديناا و  اينا تتمغ ت  نف ل ن ؤنىن   نش  ا
 ا لنتحددتننتتن أ ؤ كنالم تم ي.ن

 . سبةاالربحاائجايل& •

 . سبةاالربحاالصيف& •

 .بيلنسبةاليركةاالنجيح •

 . سبةاالربحاائجايل& •

 . سبةاالربحاالصيف& •



 

 

ا:ةليتاللالخ •
ن

ملنلا  نقن نىنن  ن تلفإنالمؤتل  كنالملا ة نننلينا تدش  ننتتنلان نقنقلانلاننارلينن  منمح وبين  تانقلا جن     نر  ي
قتخاا ذنا داا اعاكنااتناا اين   داا عنا واا ان اادنالمؤتل اا كناا وااأ  نا االنفأاا مجنانفد اا جنا ا اا عنالم   اا ن تة تماادينط  أاا ن

ناق تة ن.نن
 طااا اان دااا نلا اااأحنا د ااا من   تحت ااالنالمااا لين ت أاااإنا دااالا جنالم   ااا ن ااا اعين تحااا نا طتااابنلاو وااالنلماتتاااتىنان

المأاتا   ن اقهنا دالا جنا ادن   لا نالجلا كنالمد  ا ثننا والنف النماقهنا دالا جن   ت  را كنالمأاتا   نق ا ن ادنفالف ن
نق ط نلاو و  نهم :

  أن تتسم  المعلومات التي توفرهاا الواوا م المال اق رواعر معواوا مان الم اعاو ق ل ماون را مماان
 خط ط والروارق واتخاذ الورارات.الاعتماع عل ها والوثوق رها في عمل ق الت

  أن تماون تلاا المعلوماات وارلاق للموارذااق وذلاا لماي تشاوز المشتاارات المتاتوق علا  وراوا عااام
 مماااان ماااان اسااااتخعامها أساسااااا لتو اااا م أعاى المذتاااامت والووااااو  علاااا  مرمزهااااا المااااالي وا  ااااراى 

 الموارذات روعر مر ر من الموضوع ق.  

ن
 تحت لنا  أبن العينن   ناا لنن فل نا أؤضن دنه ننأ عينندنالمد   انفأ لانت لنالم ليننةت  نا تحنلينا تدش  ننتتنلاننان

ا وة  نانفد  جنا ياانالم لين تة  ة نثننان  نن ف ني  انن دنه ننةت  ناوتا امنالمد   انا وة  ن تد  جنا ياانالم لين
فوتمااتىنناادن اا  نقاالين  شاازمجنالماا لينا   تاا لين اا  ننؤةاالاان اادن االالنايجاا يننلاقاا كن اا ن  االينقاالا ةلجنالم   اا نا االت 

ثننايدواادنا دااللن اادننا  أاابنالم   اا ن  أااتنماا ف نان اا نذافاا نفأاا ننتااتنفتاالانا داا اعاك نا و ن اا نواا ايمجناق تزا اا كنالم
ا و لاا ن حقاا ن لاو قاا ين اا ن تل االلنالانا اا اثننف  ؤلاقاا كنالم   اا نا االنفلف ماا نا  أاابنفداا من ؤتل اا نكنم  اا ن ااتجن

 ألااا ن ااادن   نااا كن أاااتدت نفتةعااالنان أااافنافدااا منافأاااتا منت ااا  انيققكن ؤ  ااا ننتاااتنالمؤتل ااا كنا ااالاعيين ااا انف ش
ا ل للنالان    نا تلاخنن  نا ؤلا لنالم    نااتنت ر  ناذن دنا اؤبنالملاخن ن  نا ؤلا لنالم    نااتنت ر  نيانناوتا امن

نا  أب.نن
 نالمتؤتداا ن  زا خنا ما اانالم   اا ن و ا ايثننلارن ا  نش اا اينالم  ةا نط  أاا نا داا ن ا  ياانالماا لينفتالانا نتماطن

ناق تة ننانفلظ تىن لاعيم نالم    ناناقوتا ا  كنالماتت  .نن
ثنفلو ن IFRSا قانفد نن انا تحت لنالم لينتحلقكننة د ن لالنا أ لاكنا  إين)الم ر ناا وبينا  الي

نا عدلن ...(نا دن اؤبنتح   م ن تةحوأ كناا لناا تو ل لر  نالمتزا  ن ت تم ط كن إنالم ي  نتم فنا ولاقنالم    ث
نالانلانن ناتق عي نتج ع نم   نالمؤتل  ث ننلن   نلاف لامنند نفدش م  نان م نتحت لنن ح أا ت  نلاكن  نالمؤتل   ان ة ج

نا لل  قناا وأ  .
لمد   نا ا  نع  أ  نا أ لكنامقان دنارل نا    ن ا لحنا  شزننتتنا تحت لنالم لينن مامتةش ننانا أ ا  ننان

ثمنانتدلنا تحت لن دنذ لانا تحت لنا أ شدنا ق   نا لنفد جنا  للن دن   لعنا تا   ن   نيجبنلاننفغطلنا   لنثن
لامنف  تد عيننتتنا لف اثن  ي  لنياعيناقوتغلالن  نتأ عم نتدعلنا  تم فنالج عرثنالان  ن ؤ ان   تحت لنا       ولن



 

 

ياعينا تةل لثنافأدتنمقهنالم  ت نفؤنىن ا لحنالمد   ثنا     جن دن لاا ت نلما لحنالمأ هم ناقنّندنياعيناقوتعة عنان
نلان ن غ لن  للمنا د ة نا لنفؤتان أ    ن  شزنامتة   كنا تحت لنالم لي.

ثنة ا ناناا نقنيدواادنا للاالقن ااا  نتد  اا ا ن ا  ااا نن تجاا نناادتتحت االنالماا لين ا اين اقنلان ا نق اا نالاننن االهنالانلانن
 طتدااا ننةلا ااا نا تحت ااالنالمااا لينيانناقنتةااا يننتاااتنلايااكنا تأااا إنا  ااا  ثناالمؤتل ااا كنا ااالنتخاااصنااااا فنا ت  فأااالن
اا   ا نا ط ع  .نامقانا  نو تدتصن تةا ن ا نانتةا ينا   ا مناا وابينالما لينالج  ا ثناذنلاننالمؤا  إناا واأ  نا  ا  ا ن

(ثنفتااااحننتااااتن اااا اعينا  ااااقن  قنتأاااا عن   اااالعنا ط ع اااا ناا  اااا ا نا لا داااا ن تلق ااااتىنIAS/IFRSؤتةاااا ننت لاااا ن)الم
ن.ن1( 11IASا أ   كن)المؤ  عنا  الي

ثن  أغااالننتااتنااتااالنالمااا لينلانن لاااتجن تطاالعنا ياااكنانا  وتااا نالم   ااا ن تةحوأاا ثنلاشعااا ن ااادنامتة  ااا نا ااا  نن  ااا 
نأ ارن  ن حوأت نذاكننأبن     ن تة لت نانف ع خن  ثن   ة نز نا  اهم نتحأدن دن   ل ؤ  كنا   ف  ثن سنقن

نا ؤل نانا ألقناا    نف ار ن حق اكناوتة اعم ناا ؤ تل نالم    .
اقنيجبنلانننغ لنلاننا تحت لنالم لين ؤتة ننتتنمجةلنا ن ادنا دالا جنالم   ا نااتل ا ننتاتن   نا كنفل اتىن   ت عيخ ا ثن

تأ ناا ن اات نا د ا اا ن اا نفتاالانا أ  ناا كنا اا نلاع نا لاقاا ثنا ااقانفؤتااتنااتاالنالماا ليناوااتة اعن  ارؤاا نايعاواا ناتحت االناقاا نف
نا تطلعاكناا ط ن أ ئ نلانة لنالمحوأ نمحلنا تحت ل.
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 .2102ذ دوشٛسةٖ ، " سعتٌرضا٠ذ ِعذلاد سضب اٌعّلاءفٟ أثش اٌحصٛي عٍٝ شٙبدح اٌجٛدح اٌعب١ٌّخ أؿّذ ِخشتس "



 

 

جموعة الأثار التً ترتبت على تطبٌق السٌاساات أو وسٌلة لبٌان مٌعتبر التحلٌل المالً حٌث أن 
وفاً محاولاة لبٌاان  ور مجموعاة را ا ات الجاو ل العالمٌاة التاً تنفٌذ القرارات فاً المرارو   

فً تحسٌن وتطاوٌر  المصرٌة للخ مات الفنٌة وصٌانة الأج زل )صٌانكو(حصلت علٌ ا الرركة 
جموعاة القاوا م المالٌاة للراركة خاعل الأعاوام وتنمٌة أ اء الرركة فق  تم الإعتما  علاى تحلٌال م

تقسدددددددع     و ددددددد   تددددددد وقددددددد   ،6000&  6000& 6002&  6002&  6002&  6002
 -ال ؤشرات ال الع  ال ستخ    في التحلعل ال الي إلى ال   و ات التالع :

  Liquidityاٌغ١ٌٛٗ : أ  

ٌس ما ى دا رل المنراعل علاى تقٌس نسب السٌولة المعءل المالٌة للرركة فً الم ى القصٌر اي تقا
مواج ة التزامات ا دصٌرل الأجل عن  استحقاد ا باستخ ام أصول ا السا لة والربه سا لة )الأصول 
المت اولة(  ون تحقٌق خسا ر والبٌان التالً ٌعرض تطور نسب السٌولة فً رركة أبو فٌر خعل 

  6002 – 6002الفترل 
 :Liquidity Ratios  ِجّٛعخ اٌغ١ٌٛخ

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 ١بْاٌج

 1.1 3.1 3.2 3.6 3.8 4.4 . ٔغجخ اٌزذاٚي   )ِشح(1

 1.1 3.1 3.1 3.5 3.7 4.3 . ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ اٌغش٠عخ )ِشح(2

 0.6 1.4 1.4 1.7 1.5 1.2 . اٌّع١بس إٌمذٞ )ِشح(3

 -: وفٌما ٌلً هذه المؤررات بمزٌ  من التحلٌل على النحو التالً

ل:(Current Ratioالددايلل)نسبال.ل1
، تغطٌة الخصوم المت اولةتعبر هذه النسبة عن ع   المرات التى تستطٌع فٌ ا الأصول المت اولة 

وكلمااا زا ت هااذه النساابة  ل ذلااد علااى مقاا رل الرااركة علااى مواج ااة أخطااار ساا ا  ا لتزامااات 
 ادتراض ج ٌ    ون الحاجة لتسٌٌل أى أصول ثابتة أو الحصول على  المفاجئالمت اولة 

وج ٌر بالذكر أن زٌاا ل النسابة هاو أمار جٌا  ولكان الزٌاا ل ٌمكان أن تكاون مقبولاة  لاى 
 رجة معٌنة فق  ٌكون ارتفاا  النسابة نتٌجاة 
زٌااا ل بناا  الأصااول المت اولااة بساابب تااراكم 
المخزون وع م تصرٌفه وهو أمر غٌر جٌ  
وداا  تكااون زٌااا ل النساابة بساابب زٌااا ل بناا  

ل مبالغ فٌ ا مما ٌ ل على ع م النق ٌة بصور
استخ ام الرركة الجٌ  للسٌولة لا ٌ ا وتقلٌال 
الربحٌة نتٌجاة ذلاد ، أو ربماا بسابب زٌاا ل 

نتٌجاااة عااا م  وتضاااخمهتاااراكم بنااا  العماااعء 
،  صاٌانكواستخ ام سٌاسات جٌ ل فى التحصٌل ومتابعة العمعء الم ٌنٌن  وبالتطبٌق على رركة 

مرل خاعل  4 4و واضحاً خعل الفترل محل التحلٌل لتتراجع من نحر  ت نسبة الت اول تراجعاً 
دا  كاان السابب الر ٌساً وراء ، و6000خعل عاام  رل م 0 0، لتستقر عن  مستوي 6002عام 

تراجع هذا المع ل زٌا ل الخصاوم المت اولاة 
بمتوسط مع ل  6000 -6002خعل الفترل 

% ، فاااً حاااٌن 42نماااو سااانوي بلاااغ نحاااو 
مت اولة متوسط مع ل نمو سجلت ا صول ال
 % خعل نفس الفترل 02سنوي بلغ نحو 

ل:(Quick Ratio)لاالسريولالددايلنسبالل.2
هااااذه النساااابة ماااا ى  مكانٌااااة ساااا ا  بااااٌن ت

فتاارل   ا لتزامااات القصااٌرل الأجاال خااعل 



 

 

ب بن  المخزون نظراً لكونه من أدل عناصر الأصول ٌٌتم تجنل ذا ، وتتع ي اٌام ا سبو  الواح 
 مت اولة سٌولة وكذلد لصعوبة تصرٌفه خعل ودت دصٌر  ون تحقٌق خسا ر ال

من التراجع الذي حققته نسبة الت اول السارٌعة خاعل الفتارل محال التحلٌال     و لى الرغ 
مان  جماالً دٌماة الأصاول  %6أن ا تعتبار فاً الحا و  اةمناة ، حٌاث   ٌمثال المخازون ساوى 

  6000المت اولة خعل عام 

ل:(Cash Ratio)للمويارلالنيد ل)مرة(ا.ل3
توضااااه هااااذه النساااابة ماااا ى  مكانٌااااة ساااا ا  

فااً اساار  وداات ا لتزامااات دصااٌرل الأجاال 
 اى تعطاى مؤراراً لاة ارل بالتاالً ف، وممكان

ٌمكاان ساا ا   أعااب الظاارو أنااه فااى خااعل 
وتعتبار الأصاول ، ا لتزامات دصاٌرل الأجال

راابه النق ٌااة هااى كاال مااا ٌمكاان تحوٌلااه  لااى 
عل فترل وجٌزل مثال الأوراق المالٌاة نق ٌة خ

 القابلة للت اول فى البورصة 
، لٌصال  لاى نحاو  6002 – 6002ر   بن  النق ٌاة براركة أباو دٌار نماو خاعل الفتارل 

،    أن النماو المتزاٌا   6002)مارل( خاعل عاام  6 0مقارنة بنحو  6002)مرل( فً عام  2 0
لٌصل  6002ا المع ل بركل متسار  ب اٌة من عام لحجم الخصوم المت اولة ساهم فً تراجع هذ

  6000)مرل( خعل عام  2 0لنحو 

 Profitabilityاٌشثح١خ  :ة

تعتبار نساب الربحٌاة احا ى المؤرارات ال اماة والر ٌساٌة التاً ٌمكان الإعتماا  علٌ اا فاً تح ٌا  
ن خعل اا مسار ما ٌنت ج بالرركة من سٌاسات وما ٌتخاذ ب اا مان دارارات ، وبالتاالً التعار  ما

  كفاءل الإ ارل فى استغعل الموار  استغع ً أمثل لتحقٌق الأرباحعلى م ى د رل و

لل:(Gross Profit Marginهامشلمجمللالربحل)ل.1
أي أن  نخفااض مباعاة ، توضه هذه النسبة الععدة بٌن صافى  ٌرا  المبٌعات وتكلفة البضاعة ال

مكن أن ٌعكاس ارتفاا  مباالغ فٌاه فاى تكلفاة الخاماات المساتخ مة فاى الإنتاا  أو فاى هذه النسبة ٌ
غٌرهمااااا ماااان عناصاااار العمالااااة المباراااارل أو 

 تكالٌ  الإنتا  
وبتحلٌل مؤرر هاام  مجمال الاربه 

تراجعااه برااكل كبٌاار ٌتضااه  صااٌانكولرااركة 
وذلااد علااى الاارغم ماان  ، 6000خااعل عااام 

هذا المؤرر خعل الزٌا ل المستمرل التً حقق ا 
 6000، حٌث ر   عام 6000 -6002الفترل 

أعلى مع  ت هاذا المؤرار خاعل الفتارل محال 

 Profitability Ratios   ٔغت اٌشثح١خ

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 اٌج١بْ

 105.61- 59.85 26.51 20.80 12.35 3.66 . ٘بِش ِجًّ اٌشثح1

 494.04- 40.03 24.08 20.45 13.32 4.51 . ٘بِش صبفٟ اٌشثح2

 380.43- 229.33 79.10 77.66 60.79 18.61 ١خىٍحمٛق اٌّاٌعبئذ عٍٝ  .3

 1.69- 0.32 0.18 0.16 0.11 0.04 . ِعذي اٌعبئذ عٍٝ الاعزثّبس4



 

 

 التحلٌل 

ل:(Net Profit Marginهامشلصا ىلالربحل).ل2
وتقٌس هذه النسبة صافى الربه المحقق على كل جنٌه من المبٌعاات ، وهاى تراٌر  لاى نسابة ماا 

المبٌعااات ماان أرباااح بعاا  تغطٌااة تكلفااة  تحققااه
المبٌعاااات وكافاااة المصاااروفات الأخااارى مااان 
مصاااااارٌ    ارٌاااااة وعمومٌاااااة ومصاااااارٌ  

وكلما ارتفعت هذه النسبة كان  تموٌلٌة وخعفه 
  ذلد جٌ اً 

فق  ر   هاذا  صٌانكووبالنسبة لرركة 
نتٌجة  6000كبٌراً خعل عام المؤرر تراجعاً 

ذلد العام ، وذلد  لت نً مع ل نمو الأرباح فً
 % 22فً حٌن سجلت تكلفة المبٌعات فً ذلد العام مع ل زٌا ل بلغ نحو 

للل:(Return on Equity)لمودللالوائدلعمىلحييالالممكيا.ل3
المعد على استثمار أماوال م بالراركة ، وهاى تعتبار مان  هتعبر هذه النسبة عن العا   الذى ٌحقق

حٌث أنه بناءاً على هذه النسبة م على م ى كفاءل ا  ارل ، فً الحكأهم نسب الربحٌة المستخ مة 
دااا  ٌقااارر الماااعد ا ساااتمرار فاااى النرااااط أو 
تحوٌاال الأمااوال  لااى اسااتثمارات أخاارى تحقااق 

وٌعتبر العا   المناسب من وج ة  عا  اً مناسباً 
نظر المعد ما ٌوازى مع ل العا   الخالى مان 
الخطاااار مضااااافاً  لٌااااه مااااا ٌطلااااق علٌااااه باااا ل 

لمخااطرل وهاو ٌختلا  مان نرااط ةخار وماان ا
 بٌ ة استثمار لأخرى 

أكاا  تحلٌاال معاا ل العا اا  علااى حقااوق 
مؤرري مجمال الربحٌاة ما تم التوصل  لٌه من نتا ج من خعل تحلٌل فً رركة صٌانكو الملكٌة 

  6000وصافً الأرباح ، حٌث سجل هذا المؤرر تراجعاً حا اً خعل عام 
 

ل:(Return on Investment)لسدثمارمودللالوائدلعمىلالال.4
  ارل النسااابة عااان مااا ى كفااااءل هاااذه تعبااار 

الراااركة فاااى اساااتخ ام و  ارل كااال الأماااوال 
المتاحااااة لاااا ٌ ا ماااان المساااااهمٌن والأمااااوال 
المقترضه فى تحقٌق عا   على تلد الأماوال 
حٌث أن الفارض الأساساى هاو وجاو  تكلفاة 
لتلااد الأمااوال وهااى العا اا  المطلااوب علاااى 

مساااهمٌن والفوا اا  الم فوعااة علااى حقااوق ال
القروض ، وٌنتظر تحقٌاق معا ل عا ا  علاى 

 ا ستثمار ٌوازى تكلفة الأموال على أدل تق ٌر 
فق  جاء مع ل العا   على الإستثمار متطابق تمام ماع ماا  صٌانكورركة وبالتطبٌق على  

ار معا ل نماو خاعل جاءت به مجموعة مؤررات الربحٌة السابقة ، فق  سجل العا   على ا ستثم
مساجعً معا ل تراجاع بلاغ  6000،    أنه را   تراجاع كبٌار خاعل عاام  6000 -6002الفترل 
  6000% خعل عام 2 0%  مقارنة بنحو 2 0نحو 



 

 

  Activityإٌشبط جـ: 

، حٌااث  تقااٌس ماا ى كفاااءل المنرااعل فااى اسااتخ ام موار هااا مجموعااة ماان المؤراارات المالٌااةهااى 
من النسب مجموعة من مع  ت ال وران ب    التعر  على م ى دا رل  تتضمن هذه المجموعة

  ارل الرااركة فااً اسااتخ ام مجموعااة أصااول ومااوار  المراارو  فااً تولٌاا   ٌاارا ات الترااغٌل 
)المبٌعات( ، وذلد بالتعر  على حجم أو نصٌب مساهمة مجموعة الأصول المتاحة فً تحقٌاق 

 حجم الأرباح  
 

 :Activity Ratiosٔغت وفبءح إداسح إٌشبط  

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 اٌج١بْ

 1.9 1.5 1.5 1.2 1.0 1.0 اٌثبثزخ ِعذي دٚساْ الأصٛي. 1

 134.3 84.5 109.7 68.3 69.2 53.2 ِعذي دٚساْ اٌّخضْٚ. 2

 14.2 14.4 11.9 9.3 10.4 9.1 ِعذي دٚساْ إجّبٌٝ الأصٛي. 3
 

 :(d Asset TurnoverFixe)  ع ل  وران الأصول الثابت  .1

وتوضااه هااذه النساابة ماا ى مقاا رل المنرااعل علااى 
تة لا ٌ ا تحقٌق ا ستفا ل المثلى من الأصول الثاب

، وبالنسابة لحالاة راركة فى تحقٌق أرباح للمنراعل
صٌانكو فق  ر   هذا المؤرر نمواً مستمراً خعل 
الفتاارل محاال ال راسااة، وذلااد نتٌجااة لمااا حققتااه 

اٌاا  خااعل الفتاارل ، حٌااث المبٌعااات ماان نمااو متز
سااجلت دٌمااة المبٌعااات متوسااط معاا ل نمااو بلااغ 

% ، فااااً حاااااٌن ساااااجلت دٌماااااة  جماااااالً 6 62
الأصااول متوساااط معااا ل نماااو سااانوي بلاااغ نحاااو 

% ، ممااا ا ى لتحساان ملمااوس فااً معاا ل 4 .0
  وران الأصول الثابتة  

 Inventory)  ع ل  وران ال خزون. 2

Turnover ) 

ماارات تصاارٌ  وترااٌر هااذه النساابة  لااى عاا    
المخازون لاا ى الرااركة وكلمااا زا ت هااذه النساابة 

أن هااذا كلمااا كااان ذلااد فااى صاااله الرااركة حٌااث 
 المؤرر ٌربط بٌن تكالٌ  الإنتا  من ناحٌة وحجم المخزون من ناحٌة أخرى 

وبالتااالً فكلمااا تزاٌاا  هااذا المعاا ل كلمااا كااان ذلااد مؤراار علااى تراجااع حجاام المخاازون 
 ارل الرااركة علااى وبالتااالً ف ااو ٌوضااه داا رل  

تصاارٌ  مااا لاا ٌ ا ماان مااوار  بمااا ٌاا عم حجاام 
 المبٌعات 

وفاااً راااركة صاااٌانكو فقااا  رااا   عاااام   
تحقٌااق أعلااى معاا  ت  وران المخاازون  6000

 2.)مااارل( مقارناااة بنحاااو 024حٌاااث بلاااغ نحاااو 
   6002)مرل( خعل عام 

 Total) ع ل  وران إ  الى الأصول . 3

Assets Turnover): 
مااا تاام تحقٌقااه ماان الأصااول ومقاا رت ا علااى تولٌاا   جمااالً  مراااركةماا ى  لمعاا ال اوضااه هااذٌو

 تضاه أناه ٌعخاذ  تجاهااً عامااً نحاو الزٌاا ل ،  صاٌانكووبتحلٌل هذا المع ل فً رركة ،  المبٌعات
 % خعل الفتارل4 00وذلد نتٌجة لتحقٌق  جمالً ا صول بالرركة لمتوسط مع ل نمو بلغ نحو 



 

 

% خعل نفس 6 62عات ٌزٌ  عن متوسط مع ل نمو صافً المبٌفً حٌن كان ،  2100 - 2112
 جنٌاه 2 0لنحاو  صاٌانكولتصل مساهمة كل جنٌه من دٌمة الأصول المتاحة فاً راركة الفترل ، 

 من الأرباح 
 

  Leverageاٌشفع اٌّبٌٝ د: 

س ما ى اعتماا  المنراعل فاى التموٌال ادٌاٌمكن ٌتم الإعتماا  علٌ اا فاً النسب مجموعة من وهى 
  ى مصا ر خارجٌةعل
 

   Leverage Ratiosٔغت اٌشفع اٌّبٌٟ 

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 اٌج١بْ

 75.9 28.4 26.1 23.4 22.8 19.1 اٌز٠ًّٛ ثبٌذ٠ِْٛعذي . 1

 155.1 69.8 50.8 39.2 33.4 23.7 . الإٌزضاِبد ٌحمٛق اٌٍّى١خ2

 

   :(Total Debts to Assets)  ع ل الت وعل بال عون. 1
ٌسااااتخ م هااااذا المؤراااار لقٌاااااس  رجااااة اسااااتخ ام مصااااا ر التموٌاااال الخارجٌااااة فااااً تعزٌااااز  

ال ٌكااال التماااوٌلً ، حٌاااث ٌراااٌر هاااذا المؤرااار مقااا ار الااا ٌون لكااال جنٌاااه واحااا  مااان اجماااالً 
توضااه هااذه النساابة ماا ى بالتااالً والأصااول ، 

امكانٌاااة تغطٌاااة  جماااالى ا لتزاماااات باساااتخ ام 
 وكلمااااااا انخفضاااااات هااااااذه اجمااااااالى الأصااااااول

النساااابة كااااان ذلااااد أفضاااال ماااان وج ااااة نظاااار 
  قرضٌنالمستثمرٌن الخارجٌٌن والم

وداااااا  كااااااان لمااااااا حققتااااااه الخصااااااوم   
المت اولاااااة مااااان زٌاااااا ل كبٌااااارل خاااااعل عاااااام 

 ور كبٌااار فااااً زٌاااا ل هااااذا المؤراااار ،  6000
% خااااعل هااااذا العااااام ، 4224حٌااااث سااااجلت الخصااااوم المت اولااااة معاااا ل زٌااااا ل بلااااغ نحااااو 

، لٌصااال 6000 – 6002%خاااعل الفتااارل 2 .4بلاااغ نحاااو لتساااجل باااذلد متوساااط معااا ل نماااو 
% خاااعل 02مقارناااة بنحاااو  6000% خاااعل عاااام 2 .2معااا ل التموٌااال بالااا ٌون  لاااى نحاااو 

  6002عام 
 

  :(Debt to Equityإلى حقوق ال لكع  ) إ  الي الخصو . 2
توضه هذه النسبة م ى امكانٌة تغطٌاة اجماالى  

 كٌاااة ا لتزاماااات باساااتخ ام  جماااالى حقاااوق المل
وبالتالً تعرض هذه النسبة الععدة باٌن اجماالً 
ا لتزامات على حقوق اصحاب المررو  ، اي 
أنه كلما كانت هذه النسبة ادل كلماا كاان الوضاع 

 اكثر امناً  

وجااا ٌر بالاااذكر أن نتاااا ج هاااذا المعااا ل 
جاءت متوافقة مع ما تم التوصل  لٌه مان نتاا ج 

الساابق  التموٌال بالا ٌونمن خعل تحلٌل معا ل 
%، أي أن ..0 رتفاعاً كبٌراً فً هاذا المعا ل لٌصال لنحاو  6000التعرض له، حٌث ر   عام 

  جمالً خصوم الرركة ٌساوى مره ونص  حقوق الملكٌة 



 

 

 فٝ ِصش اٌّمبٚلادلطبع 

٠ـشً لطتع ةٌّمتٚلار ِىتٔذ حتسصد فٟ ةٌٕشتط ةلإلشصتدٞ ةٌّصشٞ ٔظشةً ٌىٛٔذ لتطشد لتدسد ػٍٝ 

ٓ ةٌمطتػتر ٚةلأٔشطذ ةلالشصتد٠ذ ، ؿ١ض ٠شّشغ ٘زة ةٌمطتع حشؼذد ٚسشتحه عـج ةٌؼذ٠ذ ِ

ةٌؼلالتر ِغ ةٌؼذ٠ذ ِٓ ةٌصٕتػتر ةلأخشٜ ِظً صٕتػذ ةلأعّٕز ٚةٌـذ٠ذ ٚةٌؼخظ ٚةٌخ٠ٛتر 

ٚةٌغ١شة١ِه ٚةٌصٕتػتر ةٌخشخ١ذ ٚغ١ش٘ت ، ٚلذ شٙذ ٘زة ةٌمطتع سطٛسةر ِشلاؿمذ ٚوخ١شد فٝ 

ٚٔظشةً ٌشؼذد  ِشسفؼذ ،  ةلإعىتْ ٚةٌّمتٚلار ِؼذلار ّٔٛ ةٌفششد ةلأخ١شد ؿ١ض ؿمك لطتع

ةٌّشةؿً ةلإٔشتػ١ذ ةٌشٟ ٠ـ٠ٛٙت ٘زة ةٌٕشتط ، ٠ٚؼشخش ٘زة ةٌٕشتط ِٓ ةلأٔشطذ وظ١فذ ةٌؼّتٌذ ؿ١ض 

ٌٚزة فغٛف ٠شٕتٚي ةٌؼضء ةٌشتٌٟ  % ِٓ إػّتٌٟ ةلأ٠ذٞ ةٌؼتٍِذ فٟ ِصش.٠8غشـٛر ػٍٝ ٔـٛ 

ِٓ خلاي ح١تْ دٚس ٘زة ةٌمطتع فٟ ةٌٕتسغ ٞ ِٓ سطٛسةر ٚرٌه سـ١ًٍ ِت ٠شٙذٖ ٘زة ةٌمطتع ةٌـ١ٛ

ةٌّـٍٟ ةلإػّتٌٟ ، ٘زة فضلاً ػٓ ح١تْ ٚسـ١ًٍ ةٌشٛعؼتر ةلإعشظّتس٠ذ ةٌّٕفزد فٟ ٘زة ةٌمطتع ، 

  -ٚرٌه ػٍٝ ةٌٕـٛ ةٌشتٌٟ:

 دٚسٔشبطٟ اٌزش١١ذ ٚاٌجٕبء ٚالأٔشطخ اٌعمبس٠خ فٟ إٌبرج اٌّحٍٟ الإجّبٌٟ:

ٚةٌخٕتء ٚةلأٔشطذ ةٌؼمتس٠ذ دٚسة ةلشصتد٠ت حتسصة حتػشخاتسٖ أؿاذ ةٌاذػتاُ ةلأعتعا١ذ ٌمطتع ةٌشش١١ذ     

 ٌٍّٕٛ ، ؿ١ض ٠ىْٛ ٌزٌه ةٌمطتع سأط١ش ِشختدي ِغ أدةء حتلٟ ةٌمطتػتر ةلإلشصتد٠ذ لأٞ دٌٚذ . 

 رطٛس إٌبرج اٌّحٍٟ الإجّبٌٟ ٌٕشبطٟ اٌزش١١ذ ٚاٌجٕبء & الأٔشطخ اٌعمبس٠خ

 (2002/2001ثأععبس )    
  

 ( )اٌم١ّخ ثب١ٌٍّبس ج١ٕٗ

 اٌج١بْ
2002/2001 2003/2002 2004/2003 2005/2004 2006/2005 

 الأ١ّ٘خ اٌم١ّخ الأ١ّ٘خ اٌم١ّخ الأ١ّ٘خ اٌم١ّخ الأ١ّ٘خ اٌم١ّخ الأ١ّ٘خ اٌم١ّخ

 55.8 19.7 53.5 17.3 53.0 16.4 52.9 15.8 54.3 16.6 ٚاٌجٕبء اٌزش١١ذ

 44.2 15.6 46.5 15.0 47.0 14.6 47.1 14.0 45.7 13.9 اٌعمبس٠خ الأٔشطخ

 100 35.3 100 32.3 100 31.0 100 29.8 100 30.5 الإجّبٌٟ

 -- 426.1 -- 398.5 -- 381.0 -- 365.5 -- 354.6 إٌبرج اٌّحٍٟ الإجّبٌٟ

حصخ اٌزش١١ذ ٚاٌجٕابء & 

ٚالأٔشاااطخ اٌعمبس٠اااخ فاااٟ 

 إجّبٌٟ إٌبرج اٌّحٍٟ
8.6 -- 8.2 -- 8.1 -- 8.1 -- 8.3 -- 

 ةٌخٕه ةٌّشوضٞ ةٌّصشٞ اٌّصذس:

 

  عااتُ٘ واالاً ِاآ ٔشااتط ةٌششاا١١ذ ٚةٌخٕااتء

١ٍِتس ػ١ٕٗ  53ٚةٌٕشتط ةٌؼمتسٞ حٕـٛ 

فٟ ةٌٕتسغ ةٌّـٍٟ ةلإػّاتٌٟ سّظاً ٔـاٛ 

،   2113/2112% ِٓ ٔتسغ ػتَ 8.5

% خااااالاي ػاااااتَ 8.2ِمتسٔاااااذ حٕـاااااٛ 

. ٚحض٠ااتدد حٍ ااز ٔغااخشٙت 2110/2112

% ِمتسٔااااااااااااذ حؼااااااااااااتَ 3.5ٔـااااااااااااٛ 

2110/2113 . 

  ٔصاا١ج ٔشااتط ةٌششاا١١ذ ٚةٌخٕااتء فااٟ  حٍاا

 01.5ِٕٙات ةٌمطاتع ةٌخاتل ػٍاٝ ٔـاٛ  صإعاشـ١ٍِٛاتس ػ١ٕاٗ ) 03.1ةٌٕتسغ ةٌّـٍٟ ةلإػّتٌٟ ٔـٛ 

(، أِاات ٔصاا١ج ةلأٔشااطذ ١ٍِااتس ػ١ٕااٗ ١ٍِ2.0ااتس ػ١ٕااٗ ، فااٟ ؿاا١ٓ إعااشـٛر ةٌمطااتع ةٌؼااتَ ػٍااٝ ٔـااٛ

١ٍِتس ػ١ٕٗ ،  00.3طتع ةٌختل ف١ٙت ٔـٛ وتْ ٔص١ج ةٌم١ٍِتس ػ١ٕٗ ) 03.2ةٌؼمتس٠ذ فمذ حٍ  ٔـٛ 

 (. ١ٍِتس ػ١ٕٗ 1.2أِت ةٌمطتع ةٌؼتَ فىتْ ٔص١خٗ 



 

 

ٚاٌج١اابْ اٌزاابٌٟ ٠ٛضااح رطااٛس ِغاابّ٘خ واالان ِاآ اٌمطاابع١ٓ اٌعاابَ ٚاٌخااب  فااٟ إٌاابرج اٌّحٍااٟ 

الإجّبٌٟ اٌخب  ثٕشبطٟ اٌزش١١ذ ٚاٌجٕبء ٚالأٔشطخ اٌعمبس٠خ ، ٚرٌاه فاٟ ِحبٌٚاخ ٌٍزعاشى عٍاٝ 

بعخ اٌعبِخ ٌٍذٌٚخ رجبٖ لطبع اٌّمبٚلاد ، ِٚذٜ اٌذٚس اٌزٞ ٠ٍعجٗ اٌمطبع اٌخب  فاٟ إرجبٖ اٌغ١

 ٘زا اٌمطبع اٌح١ٛٞ.

 اٌمطبع١ٓ اٌعبَ ٚاٌخب  فٟ إٌبرج اٌّحٍٟ الإجّبٌٟ ٌٕشبطٟ اٌزش١١ذ ٚاٌجٕبء & الأٔشطخ اٌعمبس٠خِغبّ٘خ 

 اٌج١بْ

2001/2002 2002/2003 2003/2004 2004/2005 2005/2006 

 خب  عبَ خب  عبَ خب  عبَ خب  عبَ خب  َعب

 17.3 2.4 15.2 2.1 14.4 2.0 13.8 2.0 14.6 2.0 ٚاٌجٕبء اٌزش١١ذ

 14.9 0.6 14.4 0.6 14.0 0.6 13.5 0.6 13.4 0.6 اٌعمبس٠خ الأٔشطخ

إجّااااااااابٌٟ اٌزشااااااااا١١ذ 

ٚاٌجٕاابء & ٚالأٔشااطخ 

 اٌعمبس٠خ

2.6 27.9 2.6 27.2 2.6 28.4 2.7 29.6 3.0 32.3 

برج اٌّحٍاااااااااااٟ إٌااااااااااا

 الإجّبٌٟ
117.3 237.3 122.0 243.6 125.2 255.8 130.7 267.9 141.8 284.4 

ٔص١ت اٌزش١١ذ ٚاٌجٕبء 

& ٚالأٔشطخ اٌعمبس٠خ 

فااااٟ إٌاااابرج اٌّحٍااااٟ 

 الإجّبٌٟ%

2.2 11.8 2.1 11.2 2.1 11.1 2.1 11.0 2.1 11.3 

 

 ثّبساد إٌّفزح:رطٛس إجّبٌٟ ٔص١ت اٌزش١١ذ ٚاٌجٕبء & الأٔشطخ اٌعمبس٠خ ِٓ الإعز
 رطٛس الإعزثّبساد إٌّفزح

 ةٌم١ّذ حت١ٌٍّتس ػ١ٕٗ

 اٌج١بْ
91/90 96/95 01/00 06/05 

 الأ١ّ٘خ اٌم١ّخ الأ١ّ٘خ اٌم١ّخ الأ١ّ٘خ اٌم١ّخ الأ١ّ٘خ% اٌم١ّخ

 21 4.1 10 1.1 16 0.060 15 0.46 اٌزش١١ذ ٚاٌجٕبء

 02 10.6 13 1.5 14 4.021 15 2.5 الأٔشطخ اٌعمبس٠خ

 100 14.0 100 10.3 100 4.1 100 2.2 الاجّبٌٟ

   12.0   16.1   1.0   2.1 إٌغجخ إٌٝ الإجّبٌٟ اٌعبَ

 

  شٙذر ةلإعشظّتسةر ةٌّٕفزد فٟ لطاتع ةٌششا١١ذ ٚةٌخٕاتء ٚةلأٔشاطذ ةٌؼمتس٠اذ سطاٛسةً وخ١اشةً خالاي

ػااتَ % ِاآ إػّااتٌٟ ؿؼااُ ةلإعااشظّتسةر ةٌّٕفاازد خاالاي 05ةٌفشااشد ِـااً ةٌذسةعااذ ٌشّظااً ٔـااٛ 

 .31/30% ِٓ إػّتٌٟ إعشظّتسةر ػتَ 01، ِمتسٔذ حٕـٛ  2113/2112

  عؼٍز ل١ّذ ةلإعشظّتسةر ةٌّٕفزد فٟ لطتع ةٌشش١١ذ ٚةٌخٕتء ، ٚةلأٔشاطذ ةٌؼمتس٠اذ ِشٛعاظ ِؼاذي

، ٌشصً إػّتٌٟ ل١ّذ ةلإعشظّتسةر  13/12 – 31/30% خلاي ةٌفششد 02ّٔٛ عٕٛٞ حٍ  ٔـٛ 

١ٕااٗ ١ٍِااتس ػ 03فااٟ ٘اازة ةٌمطااتع ٌٕـااٛ 

ِمتسٔاذ حٕـاٛ  2113/2112خلاي ػتَ 

) واتْ  ١ٍِ31/30تس ػ١ٕٗ خلاي ػتَ  5

 00.2ٔص١ج ةٌمطتع ةٌختل ِٕٙت ٔـٛ 

١ٍِاتس  ١ٍِ1.3تس ػ١ٕٗ ، ٚةٌمطتع ةٌؼتَ  

 ػ١ٕٗ(



 

 

  ٛ١ٍِاتس ػ١ٕاٗ إعاشـٛر حٙات ػٍاٝ  0حٍ ز ل١ّذ ةلإعشظّتسةر ةٌّٕفزد فٟ لطتع ةٌشش١١ذ ٚةٌخٕتء ٔـا

عاااشظّتسةر ةٌّـ١ٍاااذ ةٌّٕفااازد فاااٟ لطاااتع ةٌششااا١١ذ ٚةٌخٕاااتء   % ِااآ إػّاااتٌٟ ل١ّاااذ ةلإ28ٔـااٛ 

 .31/30% خلاي ػتَ 03ٚةلأٔشطذ ةٌؼمتس٠ذ ِمتسٔذ حٕـٛ 

  ٛ١ٍِاتس ػ١ٕاٗ  01.2فٟ ؿ١ٓ حٍ ز ةلإعشظّتسةر ةٌّـ١ٍذ ةٌّٕفزد فٟ لطتع ةلأٔشطذ ةٌؼمتس٠ذ ٔـ

١ذ ٚةٌخٕاتء   % ِٓ إػّاتٌٟ ل١ّاذ ةلإعاشظّتسةر ةٌّـ١ٍاذ ةٌّٕفازد فاٟ لطاتع ةٌششا12١سّظً ٔـٛ 

 .31/30% خلاي ػتَ 83ٚةلأٔشطذ ةٌؼمتس٠ذ ِمتسٔذ حٕـٛ 
 ٔص١ت اٌمطبع١ٓ اٌعبَ ٚاٌخب  فٟ الإعزثّبساد إٌّفزح ثٕشبطٟ اٌزش١١ذ ٚاٌجٕبء & ٚاٌعمبس٠خ:

شٙذر ةٌفشاشد ِـاً ةٌذسةعاذ سٛعاغ ػّشةٔاٟ ٍِـاٛم واتْ ِآ أ٘اُ ٔشتاؼاٗ سغاتسع ٚسٕاتِٟ دخاٛي 

١ظ ، فمذ وتْ ٌٍشٛعغ ةٌؼّشةٟٔ فاٟ ةٌؼذ٠اذ ِآ ةٌّاذْ ةٌؼذ٠اذد ِظاً ةٌمطتع ةٌختل ٌٙزة ةٌمطتع ةٌٕش

ةٌمت٘شد ةٌؼذ٠ذد ٚةٌششٚق ٚةٌؼخٛس ٚةٌغتدط ِٓ أوشٛحش ٚغ١ش٘ت ِٓ ةٌّذْ ةٌؼذ٠اذد حّظتحاذ ةٌّـفاض 

ٌااذخٛي إعااشظّتسةر ختصااذ ٘تاٍااذ أػٕخ١ااذ ِٚـ١ٍااذ. ٚف١ّاات ٠ٍااٟ ِؼّٛػااذ ِاآ ةٌّ شااشةر ةٌختصااذ 

ختل فٟ ةلإعشظّتسةر ةٌّـ١ٍذ ةٌشٟ شٙذ٘ت ٘زة ةٌمطتع ةٌـ١ٛٞ حٕص١ج وً ِٓ ةٌمطتػ١ٓ ةٌؼتَ ٚةٌ

 حشم١ذ ةٌشش١١ذ ٚةٌخٕتء، ٚةلأٔشطذ ةٌؼمتس٠ذ.

 

  ٛإعاااشـٛر ةٌمطاااتع ةٌخاااتل ػٍاااٝ ٔـااا

% ِاآ إػّااتٌٟ ل١ّااذ ةلإعااشظّتسةر 31

ةٌّـ١ٍذ ةٌّٕفزد فٟ لطتع ةٌشش١١ذ ٚةٌخٕاتء 

، ٚةلأٔشااااااطذ ةٌؼمتس٠ااااااذ خاااااالاي ػااااااتَ 

13/12. 

  ٌٟشٙذ ٔص١ج ةٌمطتع ةٌختل فٟ إػّات

ّتسةر ةٌّـ١ٍااذ ةٌّٕفاازد فااٟ ؿؼااُ ةلإعااشظ

لطاااااتع ةٌششااااا١١ذ ٚةٌخٕاااااتء ، ٚةلأٔشاااااطذ 

ةٌؼمتس٠ذ ّٔٛةً وخ١شد خلاي ةٌفشاشد ِـاً ةٌذسةعاذ ، ١ٌغاؼً ِشٛعاظ ِؼاذي ّٔاٛ عإٛٞ حٍا  ٔـاٛ 

١ٍِاتس ػ١ٕاٗ  2.2ِمتسٔاذ حٕـاٛ  ١ٍِ13/12تس ػ١ٕٗ خالاي ػاتَ 00.2% ، حم١ّذ حٍ ز ٔـٛ 05

 .31/30ػتَ 

 إ٘شّتَ ةٌمطتع ةٌختل حتٌشش١١ذ ٚةٌخٕتء ، ؿ١ض سضة٠ذر ؿصذ  شٙذر ةٌفششد ِـً ةٌذسةعذ سضة٠ذ

ةٌششاا١١ذ ٚةٌخٕااتء فااٟ إػّااتٌٟ إعااشظّتسةر ةٌمطااتع ةٌخااتل ةٌّٛػٙااذ ٌمطااتع ةٌششاا١١ذ ٚةٌخٕااتء ، 

% ِٓ إػّاتٌٟ إعاشظّتسةر ةٌمطاتع ةٌخاتل فاٟ ٘ازة ةٌمطاتع 22ٚةلأٔشطذ ةٌؼمتس٠ذ ٌشّظً ٔـٛ 

١ٍِاتس ػ١ٕاٗ ،  5.1حم١ّذ حٍ از ٔـاٛ 

١ٍِاتس ػ١ٕاٗ خالاي  1.2ـاِٛمتسٔذ حٕ

 .31/30ػتَ 

  ػٍاااٝ ةٌاااشغُ ِاااآ سشةػاااغ ٔصاااا١ج

ةلأٔشاااااطذ ةٌؼمتس٠اااااذ فاااااٟ إػّاااااتٌٟ 

إعشظّتسةر ةٌمطاتع ةٌخاتل فاٟ ٘ازة 

 رطٛس ِغبّ٘خ اٌمطبع١ٓ اٌعبَ ٚاٌخب  فٟ الإعزثّبساد إٌّفزح ثمطبع اٌزش١١ذ ٚاٌجٕبء & ٚالأٔشطخ اٌعمبس٠خ

 اٌم١ّخ ثب١ٌٍّْٛ ج١ٕٗ          

 اٌج١بْ

1991/90 95/1996 2001/2000 2006/2005 

 خب  عبَ
 خب  عبَ خب  عبَ

 خب  عبَ

 الأ١ّ٘خ اٌم١ّخ الأ١ّ٘خ اٌم١ّخ الأ١ّ٘خ اٌم١ّخ الأ١ّ٘خ اٌم١ّخ

 26.2 3715 78.8 395 1250 488 521 246 8.0 206 60.6 254 ةٌشش١١ذ ٚةٌخٕتء

 73.8 10454 21.2 106 8438 89 3500 521 92.0 2363 39.4 165 ةلأٔشطذ ةٌؼمتس٠ذ

 100.0 14169 100.0 501 9688 577 4021 767 100.0 2569 100.0 419 الاجّبٌٟ



 

 

١ٍِاتس ػ١ٕاٗ  01.0ةٌمطتع إلا أٔٙات ِتصةٌاز سغاشـٛر ػٍاٝ ةٌٕصا١ج ةلأوخاش ، حم١ّاذ حٍ از ٔـاٛ 

 ٌشش١١ذ ٚةٌخٕتء. % ِٓ إػّتٌٟ ل١ّذ إعشظّتسةر ةٌمطتع ةٌختل فٟ لطتع ة10سّظً ٔـٛ 

  إسغتلتً ِغ ةٌغ١تعذ ةٌؼتِذ ٌٍـىِٛتر ةٌّصش٠ذ ٚةٌذةػّذ ٌّشتسوذ أوظش فتػ١ٍذ ِآ لخاً ةٌمطاتع

ةٌختل ف١ّت سشٙذٖ ةٌخلاد ِٓ سطٛسةر إلشصتد٠ذ ٚإػشّتػ١ذ ، سشةػؼز ؿصذ ةٌمطتع ةٌؼتَ فٟ 

طذ ةٌؼمتس٠ذ ٌشصاً إػّتٌٟ ؿؼُ ةلإعشظّتسةر ةٌّـ١ٍذ ةٌّٕفزد فٟ لطتع ةٌشش١١ذ ٚةٌخٕتء ، ٚةلأٔش

 .31/30% خلاي ػتَ 00، ِمتسٔذ حٕـٛ  13/12% خلاي ػتَ 5ٌٕـٛ 

  ِٛآ إػّاتٌٟ ل١ّاذ 13سضة٠ذ إ٘شّتَ ةٌمطتع ةٌؼاتَ حٕشاتط ةٌششا١١ذ ٚةٌخٕاتء ١ٌغاشـٛر ػٍاٝ ٔـا %

. 31/30% خلاي ػتَ 20، ِمتسٔذ حٕـٛ  13/12إعشظّتسةر ةٌمطتع ةٌؼتَ فٟ ٘زة ةٌمطتع ػتَ 

% ِآ 20ػٍٝ ؿغتث ةلأٔشطذ ةٌؼمتس٠ذ ةٌشٟ سشةػؼز ٌشغشـٛر ػٍٝ ٔـاٛ ٚوتْ ٘زة ةلإ٘شّتَ 

% خالاي ػاتَ 53، ِمتسٔاذ حٕـاٛ  13/12إعشظّتسةر ةٌمطتع ةٌؼتَ فٟ ٘زة ةٌمطاتع خالاي ػاتَ 

31/30. 

 ثب١ٔبن اٌزح١ًٍ اٌّبٌٟ الأعبعٟ لأُ٘ ششوبد لطبع اٌّمبٚلاد فٟ ِصش:

 اٌفزشح اٌزٟ ٠غط١ٙب اٌزح١ًٍ: -

لبئّخ اٌّشوض اٌّبٌٟ + لبئّخ اٌذخً + لبئّخ اٌزاذفمبد ٓ ةٌـغتحتر ةٌخشت١ِذ )سُ سٛف١ش ِؼّٛػذ ِ

ٚؿشٝ  50/02/2110( ٌششوذ أٚسةعىَٛ س طٟ ةٌفششد إٌمذ٠خ + لبئّخ اٌزغ١ش فٟ حمٛق اٌٍّى١خ

، ٚلذ سُ ةلإػشّتد ػٍٝ أعٍٛث ةٌّمتسٔتر ةٌفشش٠ذ ٌشصاذ ِؼّٛػاذ ةٌشطاٛسةر ةٌشاٟ  51/2/2111

ٛلف ةٌّتٌٟ ٌٍششوذ خلاي ةٌفششد ِـً ةٌشـ١ًٍ. ٚحتٌشتٌٟ أصخؾ ٌاذ٠ٕت ِؼّٛػاذ شٙذسٙت أُ٘ حٕٛد ةٌّ

 -ةٌمٛةاُ ةٌّت١ٌذ ةٌّؼذد ِٓ لخً ةٌششوذ ٚةٌّؼشّذد ِٓ ِشةلج ةٌـغتحتر فٟ ةٌشٛةس٠خ ةٌشت١ٌذ :

 

   31/12/2004           ،31/12/2005              ،31/12/2006            ،

30/6/2000 

 

 اد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رُ الإعزّبد ع١ٍٙب:ِجّٛعخ اٌّؤشش

 ِؤششاد اٌشفع اٌّبٌٟ ِؤششاد إٌشبط ِؤششاد اٌشثح١خ ِؤششاد اٌغ١ٌٛخ

 ِؼذي ةٌش٠ًّٛ حتٌذ٠ْٛ .0 دٚسةْ ةلاصٛي ةٌظتحشذ .0 ٘تِش ِؼًّ ةٌشحؾ .0 ٔغخذ ةٌشذةٚي .0

 ةلاٌشضةِتر ٌـمٛق ةٌٍّى١ذ .2 دٚسةْ ةٌّخضْٚ .2 ٘تِش صتفٟ ةٌشحؾ .2 ٔغخذ ةٌشذةٚي ةٌغش٠ؼذ .2

 ِؼذي س ط١ذ ةٌفٛةاذ .5 دٚسةْ ةػّتٌٟ ةلاصٛي .5 ةٌؼتاذ ٌـمٛق ةٌٍّى١ذ .5 ةٌٕمذٞ ةٌّؼ١تس .5

 
ِؼاااااذي ةٌؼتااااااذ ػٍاااااٝ  .0

 ةلاعشظّتس
 

ةٌخصااااَٛ ط٠ٍٛااااذ ةلاػااااً  .0

 ٌشأط ةٌّتي ةٌؼتًِ

 

 ِجّٛعخ اٌششوبد اٌزٟ رغط١ٙب ٘زٖ إٌششح: -

 ششوخ أٚساعىَٛ ٌلإٔشبء ٚاٌصٕبعخ. .1
 اٌششوخ اٌّزحذح ٌلإعىبْ ٚاٌزع١ّش. .2

 وزٛثش ٌلإعزثّبس ٚاٌز١ّٕخ )عٛد٠ه(.ششوخ اٌغبدط ِٓ إ .3

 ششوخ اٌمب٘شح ٌلإعىبْ ٚاٌزع١ّش. .4



 

 

 ششوخ دٌزب ٌلإٔشبء ٚاٌزع١ّش. .5
 أٚساعىَٛ ٌلإٔشبء ٚاٌصٕبعخ:

 اٌّعٍِٛبد الأعبع١خ       
    210,333,811:        عذد الأعُٙ،      أٚسةعىَٛ ٌلإٔشتء ٚةٌصٕتػذ:                 اعُ اٌششوخ

  0,113,313,111:   سأط اٌّبي      ،                      ػ١ٕٗ ِصشٜ  3:  ٌٍغُٙ اٌم١ّخ الإع١ّخ 

  ػ١ٕٗ

ػ١ٕٗ   00.33:    ٌم١ّخ اٌذفزش٠خ،   ا    ػ١ٕٗ  010,108,011,111:          اٌم١ّـخ اٌغٛل١ـخ

 ِصشٜ

  ػ١ٕٗ  3,113,011,111:        حمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ
  

 اٌششوبد اٌزبثعخ :    
 % (  22.2ذٔج ِبر١ش٠بٌض ٌ٘ٛذٔج  )أٚساعىَٛ ثٍ

اٌجضائش   -أٚساعىَٛ ٌلأشبء ٚاٌصٕبعخ 

(22.24 )% 
 % (  ١ٔ22.22ج١ش٠ب  ) -أٚساعىَٛ ٌلأشبءاد 

 100لجش   )-ششوخ اٚ عٟ اٜ أزشٔبش١ٛٔبي 

 ) % 
 % (  100ششوخ اٚ عٟ اٜ فب٠ٕبٔظ  )
 100ٌٕ٘ٛذا  )-ششوخ اٚ عٟ اٜ أزشٔبش١ٛٔبي 

 ) % 
 % (  22.15عبن  ) ششوخ ا٠ج١جذ

 % (  50ششوخ اٚ عٟ اٜ ث١غىظ  )
 % (  50الاعجب١ٔخ  ) grupoglaِجّٛعخ 
%  100ثٍج١ىب  ) - SOCOGETRAِؤعغخ 

 ) 
 % (  100ثٍج١ىب  ) - COBELBAِؤعغخ 

 % (  63.05اٌششوخ اٌجبوغزب١ٔخ ٌلاعّٕذ  )
 % (  100اٌششوخ اٌجضائش٠خ ٌلاعّٕذ  )

 

 % (  100ششوخ عّٕزه  )
 % spp( 50  )  خ  ششو

 % (  51ششوخ ع١ّٕزٛط لاسثب  )
 % (  51ششوخ شبوٛاي ٌلأعّٕذ  )
 % (  53.66اٌّصش٠خ ٌلأعّٕذ  )

%  100اٌششوخ اٌٛط١ٕخ ٌٍصٕبعبد اٌحذ٠ذ٠خ  )

 ) 
 % (  50عبٔغْٛٚ ٌلأعّٕذ  )

 % (  50ا١ٌّبِخ أٚساعىَٛ اٌّزحذح  )
 % (  20ٚادٜ ا١ًٌٕ ٌٍغبص  )
 % (  42ٌّحذٚدح  )عٛداعُ ٌلاعزثّبس ا

 % (  60ششوخ عبِجب اٌجضائش٠خ  )
 % (  60.5ششوخ اٌغ٠ٛظ ٌٍز١ّٕخ اٌصٕبع١خ  )
 % (  51ششوخ عٛسف١شد اٌجضائش٠خ  )
 % (  05اٌششوخ اٌغٛس٠خ ٌلأعّٕذ  )



 

 

 :     ٔتصف ةٔغٟ عت٠ٚشط  اٌعضٛ إٌّزذة:     ةٔغٟ ٔؼ١ج عت٠ٚشط   ،   سئ١ظ ِجٍظ الإداسح
:  ةعتِذ ةٔٛس حشتٞ ،   ِـّذ فتسٚق ػخذ ةٌّٕؼُ ، ػلاء ةٌذ٠ٓ ؿغٛٔذ عخغ  ،  اسحأعضبء ِجٍظ الإد

 ِـّذ طتسق ِـّذ ػخذ ةٌمتدس ؿتسُ  ، وش٠ُ ٔتػٟ وتًِ س٠ٛغ ، 

    www.orascomci.com     اٌّٛلع الإٌىزشٚٔٝ

 أُ٘ اٌزطٛساد اٌزٟ شٙذرٙب أٚساعىَٛ:

ةٔشااتء ةٚي ِـطااذ وٙشحااتء ( سفااٛص حؼمااذ OCIC.CAةٚسةعااىَٛ ٌلأشااتء ٚةٌصاإتػذ ) .1

 ١ٍِْٛ ٠ٛسٚ. 321حتٌؼضةاش سؼًّ حٕظتَ ةٌذٚسد ةٌّشوخذ حم١ّذ 

ةٚسةعىَٛ ٌلأشتء ٚةٌصٕتػذ سٛلغ ةسفتل١ذ ِغ ششوذ ِٛةٔئ دحٟ ةٌؼت١ٌّذ ٌخ١غ ٔغخذ سخٍ   .2

 ١ٍِْٛ دٚلاس. 512% ِٓ ةٌششوذ ةٌّصش٠ذ ٌشذةٚي ةٌـت٠ٚتر حم١ّذ إػّت١ٌذ 31

سشفاغ ؿصاشٙت فاٝ "ةٌٛط١ٕاذ ٌٍصإتػتر ةٌـذ٠ذ٠ااذ"إٌٝ ةٚسةعاىَٛ ٌلأشاتء ٚةٌصإتػذ"  .3

% ةٌختل١ذ فٝ ؿصاذ ةٌشاشوذ ةٌٛط١ٕاذ ٌٍصإتػتر ةٌـذ٠ذ٠اذ 31% حششةء ٔغخذ ةٌـ 011

 ١ٍِْٛ دٚلاس 05.3ةٌّمتٌْٚٛ ةٌّشـذْٚ حم١ّذ إػّت١ٌذ لذس٘ت  ِٓ ششوذ

 حإٔشااتء ِصاإغ صاإتػتر ؿذ٠ذ٠ااذ ػذ٠ااذد 2111لتِااز شااشوذ أٚسةعااىَٛ فااٝ فخشة٠ااش  .4
 ػتًِ 211أٌف طٓ ع٠ٕٛت ٠ٚمَٛ حشش ١ً ؿٛةٌٝ  02حطتلذ إٔشتػ١ذ حتٌؼضةاش 

١ٍِااْٛ دٚلاس ل١ّااذ سٛس٠ااذ ٚسصاا١ُّ  011أٚسةعااىَٛ سفااٛص حّشااشٚع وٙشحااتء ِـٍااٟ حااـ .5

 ةٌشّغٟ لأٚي ِـطذ س١ٌٛذ وٙشحتء ِٓ ةٌطتلذ ةٌشّغ١ذ فٟ ِصش. ٚإٔشتء ةٌّىْٛ

ٌؼضةاش ِآ ٚصةسد ةٚسةعىَٛ ٌلأشتء ٚةٌصٕتػذ" سفٛص حظلاص ػمٛد ِمتٚلار ػذ٠اذد حات .6

    .١ٍِْٛ دٚلاس أِش٠ىٝ 82.0ةٌغىٓ ٚ ةٌؼّشةْ ةٌؼضةاش٠ذ حم١ّذ 

 123أٚسةعىَٛ ٌلإٔشتء سفٛص حّٕتلصذ إلتِذ ِـطذ وٙشحتء ع١ذٞ وش٠ش حؼشض ل١ّشٗ  .0

 ١ٍِْٛ ػ١ٕٗ.

مصاانع أساامنت ج ٌاا  بطادااة  أوراسااكوم لةنراااء والصااناعة تباا أ فااً مراارو   نراااء .8
جناوب أفرٌقٌاا   غارب –منطقاة ماافٌكنج بمنطقاة رامال ملٌون طن سانوٌاً ب 6 نتاجٌة 

  % من رركة مافٌكنج للأسمنت . 22تمتلد أوراسكوم لةنراء والصناعه 

 تحلعل  ع لات ن و أه  بنو  القوائ  ال الع :

ٌعتماا  هااذا النااو  ماان التحلااٌعت علااى بٌااان التطااورات التارٌخٌااة التااً تراا  ها 
 ودا متً ال خل والت فقات النق ٌة خعل سلسلة زمنٌة عناصر كعً من دا مة المركز المالً 

وتساااهم هااذه النسااب فااً بٌااان مجموعااة ماان الععدااات الترااابكٌة بااٌن مجموعااة 
والبعددان التددالي العناصاار المكونااة لمجموعااة الحسااابات الختامٌااة المعاا ل ماان دباال الرااركة  
تددرم  ددن  ددا  ععددرت ترددور اهدد  بنددو  قائ دد  ال ركددز ال ددالي لشددرك  أوراسددكو  خدد ل ال 

 .2002وحتى النصف الثاني  ن  ا   2004

 2000 - 2004رطٛس أُ٘ ثٕٛد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌششوخ أٚساعىَٛ ٌلإٔشبء ٚاٌصٕبعخ خلاي اٌفزشح 

 (اٌم١ّخ ثب١ٌٍّْٛ ج١ٕٗ)    

  2006  2005  2004 اٌج١بْ
إٌصف اٌثبٟٔ 

 2007ِٓ عبَ
ِزٛعظ ِعذي إٌّٛ 

 اٌغٕٛٞ%



 

 

 31.4 12,859 11,008 8,183 5,667 الأصٛي اٌّزذاٌٚخ

   16.8 34.5 44.4 -- ِؼذي ةٌش ١ش ةٌغٕٛٞ%

 41.0 1,828 1,512 924 652 اٌّخضْٚ

   20.9 63.7 41.7 -- ِؼذي ةٌش ١ش ةٌغٕٛٞ%

 27.7 3,279 2,738 2,168 1,576 إٌمذ٠خ )اٌصٕذٚق ٚاٌجٕه(

   19.8 26.3 37.6 -- ِؼذي ةٌش ١ش ةٌغٕٛٞ%

 50.4 23,332 17,608 9,428 6,865 زخالاصٛي اٌثبث

   32.5 86.8 37.3 -- ِؼذي ةٌش ١ش ةٌغٕٛٞ%

 42.4 36,191 28,616 17,610 12,531 اجّبٌٟ الاصٛي

   26.5 62.5 40.5 -- ِؼذي ةٌش ١ش ةٌغٕٛٞ%

 48.7 14,568 9,865 5,245 4,430 اٌخصَٛ اٌّزذاٌٚخ

   47.7 88.1 18.4 -- ِؼذي ةٌش ١ش ةٌغٕٛٞ%

 38.9 9,566 7,591 6,136 3,569 خصَٛ ط٠ٍٛخ الأجًاٌ

 -- 26.0 23.7 71.9 -- ِؼذي ةٌش ١ش ةٌغٕٛٞ%

 44.5 24,134 17,456 11,381 8,000 اجّبٌٟ اٌخصَٛ

   38.3 53.4 42.3 -- ِؼذي ةٌش ١ش ةٌغٕٛٞ%

 211.4- 1,709- 1,143 2,938 1,236 سأط اٌّبي اٌعبًِ

   249.5- 61.1- 137.7 -- ِؼذي ةٌش ١ش ةٌغٕٛٞ%

 38.7 21,623 18,751 12,365 8,101 سأط اٌّبي اٌّغزثّش

   15.3 51.6 52.6 -- ِؼذي ةٌش ١ش ةٌغٕٛٞ%

 4.9 9,874 16,475 11,367 8,556 صبفٟ اٌّج١عبد

   40.1- 44.9 86.7- -- ِؼذي ةٌش ١ش ةٌغٕٛٞ%

 3.2 6,811 11,509 8,401 6,201 رىٍفخ اٌّج١عبد

   40.8- 37.0 35.5 -- غٕٛٞ%ِؼذي ةٌش ١ش ةٌ

 9.2 3,063 4,966 2,965 2,355 ِجًّ اٌشثح 

   38.3- 67.5 25.9 -- ِؼذي ةٌش ١ش ةٌغٕٛٞ%

 10.1 649 1,032 640 487 اٌّصشٚفبد الاداس٠خ ٚاٌع١ِّٛخ

   37.1- 61.2 31.5 -- ِؼذي ةٌش ١ش ةٌغٕٛٞ%

 12.6- 220 567 392 330 اٌفٛائذ

   61.2- 44.6 19.0 -- ِؼذي ةٌش ١ش ةٌغٕٛٞ%

 27.2 2,269 2,671 1,700 1,101 صبفٟ اٌشثح

   15.0- 57.1 54.4 -- ِؼذي ةٌش ١ش ةٌغٕٛٞ%

 43.9 9,079 8,672 4,264 3,044 إجّبٌٟ حمٛق اٌّغب١ّ٘ٓ

   4.7 103.4 40.1 -- ِؼذي ةٌش ١ش ةٌغٕٛٞ%

 

 :اٌزع١ٍك

ِت شٙذسٗ ةٌخصَٛ ةٌّشذةٌٚاذ  ٠ؼشخش .0

خالاي ةٌفشاشد ِـاً  ِٓ ّٔٛ ِشضة٠اذ

ةٌذسةعااااذ ةٌغااااخج ةٌشا١غااااٟ ٚسةء 

مٙااااٛس سأط ةٌّااااتي ةٌؼتِااااً فااااٟ 

حم١ّاااذ عاااتٌخذ . فماااذ  51/2/2111

عؼٍز ةٌخصاَٛ ةٌّشذةٌٚاذ ِشٛعاظ 

% 03ِؼااذي ّٔااٛ عاإٛٞ حٍاا  ٔـااٛ 



 

 

 385ٔش١ؼذ ٌٍض٠تدد ةٌىخ١شد ةٌشٟ شٙذ٘ت حٕذ ةٌغـج ػٍٝ ةٌّىشٛف ٚةٌزٞ أسسفغ ِٓ ٔـٛ 

، ٘ازة ١ٍِ51/2/2111تس ػ١ٕٗ فٟ  2.2صً إٌٝ ٔـٛ ١ٌ ١ٍِ50/02/2110ْٛ ػ١ٕٗ فٟ 

% خالاي ٔفاظ 50فٟ ؿ١ٓ عؼٍز ةلأصٛي ةٌّشذةٌٚذ ِشٛعظ ِؼذي ّٔٛ عٕٛٞ حٍا  ٔـاٛ 

 ةٌفششد.

ةٌذسةعاذ ، ِغاؼلاً ِشٛعاظ ِؼاذي   ٚلذ شٙذ حٕذ ةٌّخضْٚ ّٔٛةً ِشضة٠ذةً خلاي ةٌفششد ِـً .2

شاٙذ٘ت حٕاذٞ ) ِاٛةد خاتَ،  % ، ٚرٌه ٔش١ؼذ ٌٍض٠تدد ةٌىخ١شد ةٌشا00ّٟٔٛ عٕٛٞ حٍ  ٔـٛ 

 لطغ غ١تس ٚٚلٛد(. 

سشااٙذ ةلأصااٛي ةٌظتحشااذ ؿتٌااذ ِاآ  .5

ةٌشؼذ٠ااذ ةٌّغااشّش ؿ١ااض أٔااٗ ػٍااٝ 

ةٌااشغُ ِاآ سقوااً ل١ّااذ ةلأصااٛي 

ةٌظتحشااااااذ حّؼااااااذلار ةلإعااااااشٙلان 

% خالاي ةٌفشاشد ِـاً 31ةٌغ٠ٕٛذ فمذ ؿمك ٘زة ةٌخٕذ ِشٛعظ ِؼاذي ّٔاٛ عإٛٞ حٍا  ٔـاٛ 

حٍ ز ٔغخشٙت  2112خٕذ لذ شٙذ ص٠تدد وخ١شد خلاي ػتَ ةٌذسةعذ ، ٚػذ٠ش حتٌزوش أْ ٘زة ةٌ

% ِمتسٔذ حتٌؼتَ ةٌغتحك. ١ٌٕؼىظ رٌه حتلإ٠ؼتث ػٍاٝ إػّاتٌٟ ؿؼاُ سأط ةٌّاتي 81ٔـٛ 

% خاالاي ةٌفشااشد ِـااً 53ةٌّغااشظّش ٚةٌاازٞ ؿمااك ِشٛعااظ ِؼااذي ّٔااٛ عاإٛٞ حٍاا  ٔـااٛ 

 ةٌذسةعذ.

 اٌّؤششاد اٌّب١ٌخ:

ػااذ ةلأطااتس ةٌشااٟ سشسخااز ػٍااٝ سطخ١ااك ةٌغ١تعااتر أٚ سٕف١ااز ٠ؼشخااش ةٌشـ١ٍااً ةٌّااتٌٟ ٚعاا١ٍذ ٌخ١ااتْ ِؼّٛ

ةٌمشةسةر فٟ ةٌّششٚع. ٚلذ سؼتلخاز فشاشةر ِٚشةؿاً ةخشٍفاز ٚسٕٛػاز ف١ٙات ةلأغاشةض ةٌشاٟ ِآ 

أػٍٙت وتٔز سشُ ػ١ٍّذ ةٌشـ١ًٍ حتخشلاف ٚسٕٛع ةٌّٛضاٛػتر ةٌشاٟ وتٔاز سٙاشُ حٙات ةلإدةسد ةٌّت١ٌاذ. 

د اٌّب١ٌاخ اٌّغازخذِخ فاٟ اٌزح١ٍاً اٌّابٌٟ إٌاٝ ٚلذ جشٜ اٌعشى عٍاٝ رمغا١ُ ِجّٛعاخ اٌّؤشاشا

 -اٌّجّٛعبد اٌزب١ٌخ:

  Liquidityأ  : اٌغ١ٌٛٗ 

سم١ظ ٔغج ةٌغ١ٌٛذ ةٌّلاءد ةٌّت١ٌذ ٌٍشاشوذ فاٟ ةٌّاذٜ ةٌمصا١ش ةٞ سما١ظ ِاذٜ لاذسد ةٌّٕشاأد ػٍاٝ 

صاٛي ِٛةػٙذ ةٌشضةِتسٙت لص١شد ةلأػً ػٕذ ةعشـمتلٙت حتعشخذةَ أصٌٛٙت ةٌغتاٍذ ٚةٌشخٗ عاتاٍذ )ةلأ

ةٌّشذةٌٚذ( دْٚ سـم١اك خغاتاش.ٚةٌخ١تْ ةٌشاتٌٟ ٠ؼاشض سطاٛس ٔغاج ةٌغا١ٌٛذ فاٟ شاشوذ أٚسةعاىَٛ 

 -. ٚف١ّت ٠ٍٟ ٘زٖ ةٌّ ششةر حّض٠ذ ِٓ ةٌشـ١ًٍ ػٍٝ ةٌٕـٛ ةٌشتٌٟ:2111 – 2115خلاي ةٌفششد 

 :Liquidity Ratios  ِجّٛعخ اٌغ١ٌٛخ

 2007 2006 2005 2004 اٌج١بْ

 0.883 1.116 1.560 1.279 . ٔغجخ اٌزذاٚي   )ِشح(1



 

 

 (Current Ratioٔغجخ اٌزذاٚي ). 1

سؼخش ٘زٖ ةٌٕغخذ ػٓ ػذد ةٌّشةر ةٌشٝ سغشط١غ ف١ٙت ةلأصٛي ةٌّشذةٌٚذ س ط١ذ ةٌخصَٛ ةٌّشذةٌٚاذ ، 

صةدر ٘اازٖ ةٌٕغااخذ دي رٌااه ػٍااٝ ِمااذسد ةٌشااشوذ ػٍااٝ ِٛةػٙااذ أخطااتس عااذةد ةلاٌشضةِااتر ٚوٍّاات 

ةٌّشذةٌٚذ ةٌّفتػٝء دْٚ ةٌـتػذ ٌشغا١١ً أٜ أصاٛي طتحشاذ أٚ ةٌـصاٛي ػٍاٝ ةلشاشةض ػذ٠اذ. ٚوّات 

٘ٛ ِؼٍَٛ فض٠تدد ِؼذي ةٌشذةٚي ٠ؼشخش أِش ػ١ذ ٌٚىٓ ٕ٘تن ؿاذٚد ٌٍض٠اتدد لا ٠ؼاج أْ سشخطت٘ات فماذ 

ةٌٕغخذ ٔش١ؼذ ص٠تدد حٕذ ةلأصٛي ةٌّشذةٌٚذ حغخج سشةوُ ةٌّخضْٚ ٚػذَ سصش٠فٗ ٚ٘زة ٠ىْٛ ةسسفتع 

أِش غ١ش ػ١ذ ٚلذ سىْٛ ص٠تدد ةٌٕغخذ حغخج ص٠تدد حٕذ ةٌٕمذ٠ذ حصٛسد ِختٌ  ف١ٙت ِّت ٠ذي ػٍٝ ػاذَ 

 ةعشخذةَ ةٌششوذ ةٌؼ١ذ ٌّت ٠شتؽ ٌذ٠ٙت ِٓ ِٛةسد. 

ةٚي سشةػؼاتً ٚةضاـتً خالاي ةٌفشاشد ِـاً شاٙذر ٔغاخذ ةٌشاذٚحتٌٕغخذ ٌششوذ أٚسةعىَٛ فماذ 

، 2110ِشد خلاي ػاتَ  0.28ِمتسٔذ حٕـٛ  51/2/2111ِشد فٟ  1.88ةٌشـ١ًٍ ٌشصً إٌٝ ٔـٛ 

 -2115ٚلذ وتْ ةٌغخج ةٌشا١غٟ ٚسةء سشةػغ ٘زة ةٌّؼذي ص٠اتدد ةٌخصاَٛ ةٌّشذةٌٚاذ خالاي ةٌفشاشد 

ي ةٌّشذةٌٚاذ ِشٛعاظ % ، فاٟ ؿا١ٓ عاؼٍز ةلاصا03ٛحّشٛعظ ِؼذي ّٔٛ عإٛٞ حٍا  ٔـاٛ  2110

% خاالاي 50ِؼااذي ّٔااٛ عاإٛٞ حٍاا  ٔـااٛ 

ٔفاظ ةٌفشااشد ، ٚٔش١ؼااذ ٌٙاازة ةٌٛضااغ سؼشخااش 

٘زٖ ةٌٕغخذ دْٚ ةٌـذٚد ة٢ِٕذ ختصذ ٚأْ 

٘ااااازٖ ةٌض٠اااااتدد ةٌشاااااٟ شاااااٙذسٙت ةٌخصاااااَٛ 

ةٌّشذةٌٚااذ سشػااغ فااٟ ةٌّمااتَ ةلأٚي ٌٍض٠ااتدد 

ةٌىخ١شد ةٌشٟ سـممز فاٟ حٕاذ ةٌغاـج ػٍاٝ 

 ةٌّىشٛف. 

جخ اٌزاذاٚي فاٟ فٟ ح١ٓ وبٔذ ٔغا  

ِجّٛعخ ششوبد اٌّمبسٔخ ٚاٌّزّثٍخ فاٟ 

وً ِٓ اٌّزحذح ، ٚاٌغبدط ِٓ إوزاٛثش ، 

 4.62،  1.62ٚاٌمب٘شح ، ٚدٌزب وّب ٠ٍٟ 

عٍٝ اٌزٛاٌٟ ، ِٚٓ ٘زٖ إٌغت ٠زضاح اْ شاشوخ اٌغابدط ِآ إوزاٛثش رعابٟٔ   2.55،  2.46، 

 ِٓ عذَ رٛظ١ف ِٛاسد٘ب اٌّب١ٌخ.

 (: Quick Ratioٔغجخ اٌزذاٚي اٌغش٠عخ ) .2

سخ١ٓ ٘زٖ ةٌٕغخذ ِذٜ إِىت١ٔذ عذةد ةلاٌشضةِتر ةٌمص١شد ةلأػً خالاي فشاشد لا سشؼاذٞ ة٠اتَ ةلاعاخٛع 

ةٌٛةؿااذ، ٌٚٙاازة ٠ااشُ سؼ١ٕااج حٕااذ ةٌّخااضْٚ 

ٔظااشةً ٌىٛٔااٗ ِاآ ألااً ػٕتصااش ةلأصااٛي 

ةٌّشذةٌٚذ ع١ٌٛذ ٚوزٌه ٌصاؼٛحذ سصاش٠فٗ 

  خلاي ٚلز لص١ش دْٚ سـم١ك خغتاش.

شاٙذ  أٚساعىَٛ فمذ ٚثبٌٕغجخ ٌششوخ

٘زة ةٌّؼذي سشةػغ ٍِـاٛم حذة٠اذ ِآ ػاتَ 

١ٌصاااً ةٌاااٝ ةدٔاااٝ ِغاااش٠ٛتسٗ فاااٟ  2113

 1.13، ؿ١ااااض حٍاااا  ٔـااااٛ  51/2/2111

ٚ٘ااٛ حاازٌه ةٌششةػااغ ٠ىااْٛ خااتسع ةٌـااذٚد 

ة٢ِٕااذ ، ؿ١ااض ٠غااشـٛص ةٌّخااضْٚ ػٍااٝ 

 ِٓ إػّتٌٟ ل١ّذ ةلأصٛي ةٌّشذةٌٚذ. %00ٔـٛ

ٌّزحاذح ، فٟ حا١ٓ وبٔاذ ٘ازٖ إٌغاجخ ثا١ٓ شاشوبد ا 

،  1.22ٚاٌغبدط ِآ إوزاٛثش ، ٚاٌماب٘شح ، ٚدٌزاب وّاب ٠ٍاٟ 

عٍااٝ اٌزااٛاٌٟ ، ٚرؤوااذ ٘اازٖ إٌز١جااخ  1.3،   2.46،  4.61

 0.757 0.963 1.384 1.132 . ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ اٌغش٠عخ )ِشح(2

 0.225 0.278 0.413 0.356 . اٌّع١بس إٌمذٞ )ِشح(3



 

 

ِب رُ اٌزٛصً إ١ٌٗ فٟ اٌّؤشش اٌغبثك ِٓ عذَ ِمذسح ششوخ اٌغبدط ِٓ إوزٛثش ِٓ إعزثّبس ِب 

 ٠زٛفش ٌٙب ِٓ ِٛاسد إعزخذاِبن أِثً.

 (:atioCash Rاٌّع١بس إٌمذٞ ). 3

٠ّىٓ ِٓ خلاي ٘ازة ةٌّؼ١اتس ح١اتْ ِاذٜ إِىت١ٔاذ عاذةد ةلاٌشضةِاتر لصا١شد ةلأػاً فاٟ ةلاشث ٚلاز 

ِّىٓ ، ؿ١ض ٠ش١ش ٘زة ةٌّؼذي إٌٝ لذسد ةلأصٛي شخٗ ةٌٕمذ٠ذ ةٌشٟ ٠ّىٓ سـ٠ٍٛٙت إٌاٝ ٔمذ٠اذ خالاي 

ة ةٌٕمذ٠ااذ فشاشد ٚػ١اضد ِظاً ةلأٚسةق ةٌّت١ٌاذ ةٌمتحٍاذ ٌٍشااذةٚي فاٝ ةٌخٛسصاذ ٚةٌـغاتحتر حاتٌخٕٛن ٚواز

حتٌخض٠ٕذ ػٍٝ عذةد ِؼّٛػذ ةلاٌشضةِتر لص١شد ةلأػً ، ٚحتٌشتٌٟ ٠ؼطٝ ٘زة ةٌّؼ١اتس ِ شاشةً ػآ 

 ؿؼُ ةلاٌشضةِتر ةٌشٟ ٠ّىٓ عذةد٘ت خلاي أعٛأ ةلأٚلتر. 

ٚػٍٝ ةٌشغُ ِٓ سـم١ك حٕذ ةٌٕمذ٠ذ )ةٌخض٠ٕذ ٚةٌخٕه( حششوذ أٚسةعىَٛ ٌّشٛعظ ِؼذي ّٔٛ 

ةٌذسةعاذ فماذ شاٙذ ةٌّؼ١اتس ةٌٕماذٞ سشةػؼاتً ٚةضاـتً خالاي ٔفاظ % خلاي ةٌفشاشد ِـاً 28حٍ  ٔـٛ 

ةٌفششد ، ٠ٚشػغ رٌاه ةٌاٝ ةْ ِؼاذلار ّٔاٛ ةٌخصاَٛ ةٌّشذةٌٚاذ فتلاز وظ١اشةً ِؼاذلار ّٔاٛ ةٌٕمذ٠اذ ، 

 . 51/2/2111)ِشٖ( فٟ  ١ٌ1.22صً ةٌّؼ١تس ةٌٕمذٞ ٌٕـٛ 

ِآ إوزاٛثش  ، ٚفاٟ اٌغابدط0.41فٟ ح١ٓ ثٍغ اٌّع١بس إٌمذٞ فٟ شاشوخ اٌّزحاذح ٔحاٛ  

، أِاب شاشوخ اٌاذٌزب فماذ ثٍاغ  0.20، أِب ششوخ اٌمب٘شح فمذ ثٍغ اٌّع١ابس إٌماذٞ ٔحاٛ  1.62ٔحٛ 

، ٠ٚؤوذ ٘زا اٌّؤشش أْ ششوخ دٌزب رعابٟٔ ِآ خطاش عاذَ اٌماذسح  0.3اٌّع١بس إٌمذٞ ٌذ٠ٙب ٔحٛ 

 عٍٝ اٌٛفبء ثبٌزضاِبرٙب لص١شح الأجً فٟ ِٛاع١ذ٘ب اٌّحذدح.

 bilityProfitaة: اٌشثح١خ 

سؼشخش ٔغج ةٌشحـ١ذ ِٓ أُ٘ ةٌّ ششةر ةٌشٟ ٠ّىٓ ةلإػشّتد ػ١ٍٙت فٟ سـذ٠ذ ِذٜ وفتءد ٚفؼت١ٌذ ِت  

٠ٕشٙغ حتٌششوذ ِٓ ع١تعتر ِٚت ٠شخز حٙت ِآ لاشةسةر ، ٚحتٌشاتٌٟ ةٌشؼاشف ِآ خلاٌٙات ػٍاٝ ِاذٜ 

 ذ.لذسد ٚوفتءد ةلإدةسد فٝ ةعش لاي ةٌّٛةسد ةعش لالاً أِظً ٌشـم١ك ةلأ٘ذةف ةٌّٛضٛػ

 

 (: Gross Profit Marginجًّ اٌشثح )٘بِش ِ .1 

سٛضااؾ ٘اازٖ ةٌٕغااخذ ةٌؼلالااذ حاا١ٓ صااتفٝ 

إ٠شةد ةٌّخ١ؼاتر ٚسىٍفاذ ةٌخضاتػذ ةٌّختػاذ 

، أٞ أْ إٔخفااتض ٘اازٖ ةٌٕغااخذ ٠ّىاآ أْ 

٠ؼىااااظ ةسسفااااتع ِخااااتٌ  ف١ااااٗ فااااٝ سىٍفااااذ 

ةٌختِااتر ةٌّغااشخذِذ فااٝ ةلإٔشااتع أٚ فااٝ 

 ةٌؼّتٌذ ةٌّختششد أٚ خلافٗ.

ٚحشـ١ٍاااً ِ شاااش ٘اااتِش ِؼّاااً 

ةٌشحؾ ٌششوذ أٚسةعاىَٛ ٠شضاؾ سؼشضاٗ 

ؿ١ض حٍا  ٔـاٛ  2113ٌششةػغ خلاي ػتَ 

% ، إلا أٔااٗ ِٕااز رٌااه ةٌؼااتَ ِٚؼّااً 22

% ، 50حٕغخذ حٍ از ٔـاٛ  51/2/2111ةٌشحؾ فٟ إسؼتٖ ٔـٛ ةٌض٠تدد ؿ١ض حٍ  ألصٝ ِؼذلاسٗ فٟ 

ّاٛ عإٛٞ حٍا  ٚرٌه ٔش١ؼذ ةٌض٠تدد ةٌّغشّشد ةٌشٟ ؿممٙت صتفٟ ةٌّخ١ؼتر حشـم١مٙت ٌّشٛعظ ِؼاذي ٔ

 Profitability Ratios   ٔغت اٌشثح١خ

 2007 2006 2005 2004 اٌج١بْ

 31.0 30.1 26.1 27.5 . ٘بِش ِجًّ اٌشثح1

 23.0 16.2 15.0 12.9 . ٘بِش صبفٟ اٌشثح2

 25.0 30.8 39.9 36.2 . اٌعبئذ عٍٝ حمٛق اٌٍّى١خ3

 10.5 14.2 13.8 13.6 . ِعذي اٌعبئذ عٍٝ الاعزثّبس4



 

 

% خلاي سٍه ةٌفششد ، ٚسؼذس ةلإشتسد ةٌٝ سـم١ك ِؼًّ ةٌشحؾ ٌّشٛعظ ِؼذي ّٔاٛ حٍا  ٔـاٛ 3ٔـٛ 

 % خلاي ٔفظ ةٌفششد. 3

أِااااب ثبٌٕغااااجخ ٌّؤشااااش ِجّااااً  

% فاٟ شاشوخ 23.5اٌشثح فمذ ثٍغ ٔحٛ 

اٌّزحذح ، ٚأِب ثبٌٕغجخ ٌشاشوخ اٌغابدط 

% ، 56.0ِااآ أوزاااٛثش فماااذ ثٍاااغ ٔحاااٛ 

% ، أِاب شاشوخ 64 ٚفٟ ششوخ اٌمب٘شح

دٌزاب فمااذ حممااذ ٘اابِش ِجّااً سثااح ثٍااغ 

 %.02.3ٔحٛ 

 Net Profit. ٘ااابِش صااابفٝ اٌاااشثح )2
Margin:) 

٠ٛضؾ ٘زة ةٌّ شش سطاٛس صاتفٝ ةٌاشحؾ 

ةٌّـمك ػٍٝ وً ػ١ٕٗ ِٓ ةٌّخ١ؼتر ، ٚحتٌشتٌٟ ٠خ١ٓ ٔغخذ ِت سـممٗ ةٌّخ١ؼتر ِٓ أسحاتؽ حؼاذ س ط١اذ 

ٜ ِآ ِصاتس٠ف إدةس٠اذ ٚػ١ِّٛاذ ِٚصاتس٠ف س١ٍ٠ّٛاذ سىٍفذ ةٌّخ١ؼتر ٚوتفذ ةٌّصشٚفتر ةلأخاش

 ٚخلافٗ. ٚوٍّت ةسسفؼز ٘زٖ ةٌٕغخذ وتْ رٌه ػ١ذةً.

ٚحتٌٕغخذ ٌششوذ أٚسةعىَٛ فمذ شٙذ ٘زة ةٌّ شش ّٔٛةً خلاي ةٌفششد ِـً ةٌذسةعذ ٚةٌشـ١ٍاً 

١ٍاذ ٔش١ؼذ ٌشٕتِٟ ةلأسحتؽ فٟ سٍه ةٌفششد ، ٘زة فٟ ؿا١ٓ شاٙذر ٔفاظ ةٌفشاشد سـم١اك سلتحاذ أوظاش فتػ

% ِشٛعظ ِؼذي ّٔٛ عٕٛٞ خلاي ةٌفشاشد ِـاً 5ػٍٝ سىت١ٌف ةٌّخ١ؼتر ٚةٌشٟ ٌُ سـمك عٜٛ ٔـٛ 

 ةٌذسةعذ.

%، ٚثبٌٕغاجخ 66.1فٟ ح١ٓ وبٔذ ٔغجخ ٘بِش صبفٟ اٌاشثح فاٟ شاشوخ اٌّزحاذح ٔحاٛ   

% ، ٚفااٟ شااشوخ 54.6ٌشااشوخ اٌغاابدط ِاآ اوزااٛثش فمااذ حممااذ ٘اابِش صاابفٟ سثااح ثٍااغ ٔحااٛ 

 % فٟ ششوخ دٌزب.23.2% ، فٟ ح١ٓ ثٍغ ٔحٛ 34.1اٌّعذي ٔحٛ اٌمب٘شح فمذ ثٍغ ٘زا 

 (:Return on Equity) ِعذي اٌعبئذ عٍٝ حمٛق اٌٍّى١خ .3

سؼخش ٘زٖ ةٌٕغخذ ػٓ ةٌؼتاذ ةٌزٜ ٠ـممذ ةٌّلان ػٍٝ ةعشظّتس أِٛةٌُٙ حتٌششوذ ، ٚ٘ٝ سؼشخش ِٓ أُ٘ 

أٔاٗ حٕاتءةً ػٍاٝ ٘ازٖ ةٌٕغاخذ لاذ  ٔغج ةٌشحـ١ذ ةٌّغشخذِذ فٟ ةٌـىُ ػٍٝ ِذٜ وفتءد ةلادةسد ، ؿ١اض

٠مااشس ةٌّاالان ةلاعااشّشةس فااٝ ةٌٕشااتط أٚ 

سـ٠ٛااً ةلأِااٛةي إٌااٝ ةعااشظّتسةر أخااشٜ 

سـمااااك ػتاااااذةً ِٕتعااااختً. ٠ٚؼشخااااش ةٌؼتاااااذ 

ةٌّٕتعاااج ِااآ ٚػٙاااذ ٔظاااش ةٌّااالان ِااات 

٠ااٛةصٜ ِؼااذي ةٌؼتاااذ ةٌخااتٌٝ ِاآ ةٌخطااش 

ِضتفتً إ١ٌٗ ِت ٠طٍك ػ١ٍٗ حاذي ةٌّخاتطشد 

ش ِٚاآ ح١بااذ ٚ٘ااٛ ٠خشٍااف ِاآ ٔشااتط ٢خاا

 ةعشظّتس لأخشٜ.

ٚػٍٝ ػىاظ ِات أٚضاـٗ سـ١ٍاً 

ِ شااشٞ ِؼّااً ٚصااتفٟ ةلأسحااتؽ ، فمااذ 

، ٚرٌه ٠ّىٓ إسػتػٗ ٌشـم١ك ؿمٛق  2113سشةػغ ِ شش ةٌؼتاذ ػٍٝ ؿمٛق ةٌٍّى١ذ حذة٠ذ ِٓ ػتَ 

ةٌٍّى١ااذ فااٟ شااشوذ أٚسةعااىَٛ ٌّؼااذلار ّٔااٛ سض٠ااذ ػاآ سٍااه ةٌشااٟ ؿممشٙاات وااً ِاآ ِؼّااً ٚصااتفٟ 

% خالاي ةٌفشاشد ِـاً 00ؿممز ؿمٛق ةٌّغت١ّ٘ٓ ِشٛعظ ِؼذي ّٔٛ عٕٛٞ حٍ  ٔـٛ ةلأسحتؽ. فمذ 

% ، 3ةٌذسةعذ فٟ ؿ١ٓ حٍا  ِشٛعاظ ِؼاذي ّٔاٛ والاً ِآ ِؼّاً ةلاسحاتؽ ، ٚصاتفٟ ةلأسحاتؽ ٔـاٛ 

 % ػٍٝ ةٌشٛةٌٟ خلاي ٔفظ ةٌفششد.21

،  ٘ازا ٚلااذ جاابءد ٘اازٖ إٌغااجخ ٌزأوااذ رااذٟٔ الأداء فااٟ شااشوخ اٌمااب٘شح ِمبسٔااخ ثّث١لارٙااب 

% ، 0.2%، ٚاٌغابدط ِآ اوزاٛثش 13.2ح١ث وبٔذ ٘ازٖ إٌغاجخ فاٟ واً ِآ شاشوخ اٌّزحاذح 

 %.3.6% ، ٚفٟ ششوخ دٌزب ثٍغ ٔحٛ 2.1ٚاٌمب٘شح 



 

 

 ( Return on Investmentِعذي اٌعبئذ عٍٝ الاعزثّبس ) .4

سؼخااش ٘اازٖ ةٌٕغااخذ ػاآ ِااذٜ وفااتءد إدةسد 

ةٌشااشوذ فااٝ ةعااشخذةَ ٚإدةسد وااً ةلأِااٛةي 

٠ٙت ِاآ ةٌّغاات١ّ٘ٓ ٚةلأِااٛةي ةٌّشتؿااذ ٌااذ

ةٌّمششضاااٗ فاااٝ سـم١اااك ػتااااذ ػٍاااٝ سٍاااه 

ةلأِااٛةي ؿ١ااض أْ ةٌفااشض ةلأعتعااٝ ٘ااٛ 

ٚػااٛد سىٍفااذ ٌشٍااه ةلأِااٛةي ٚ٘ااٝ ةٌؼتااااذ 

ةٌّطٍٛث ػٍٝ ؿمٛق ةٌّغات١ّ٘ٓ ٚةٌفٛةااذ 

ةٌّذفٛػذ ػٍٝ ةٌمشٚض ، ٠ٕٚشظش سـم١اك 

ِؼذي ػتااذ ػٍاٝ ةلاعاشظّتس ٠اٛةصٜ سىٍفاذ 

  ةلأِٛةي ػٍٝ ألً سمذ٠ش.

ٚحتٌٕغخذ ٌششوذ أٚسةعىَٛ فمذ ػتء ِؼذي ةٌؼتاذ ػٍٝ ةلإعشظّتس ِشطتحك إٌاٝ ؿاذ حؼ١اذ ِاغ  

ِت أٚضـٗ ِؼذي ةٌؼتاذ ػٍاٝ ؿماٛق ةٌٍّى١اذ ، فماذ عاؼً ةٌؼتااذ ػٍاٝ ةلاعاشظّتس ِؼاذي سشةػاغ فاٟ 

، ٚرٌه ٔش١ؼذ ٌظٙٛس سأط ةٌّتي ةٌؼتًِ حم١ّذ عتٌخذ فٟ رٌه ةٌشتس٠خ ٔش١ؼاذ ٌٍض٠اتدد  51/2/2111

 د فٟ حٕذ ةٌغـج ػٍٝ ةٌّىشٛف.ةٌىخ١ش

فااٟ حاا١ٓ واابْ ِعااذي اٌعبئااذ عٍااٝ الاعاازثّبس فااٟ ِجّٛعااخ شااشوبد اٌّمبسٔااخ اٌّزحااذح ، 

% عٍااٝ 3% ، 2.4%، 0.2% ، 13.2ٚاٌغاابدط ِاآ أوزااٛثش ، ٚاٌمااب٘شح ، ٚدٌزااب وّااب ٠ٍااٟ 

اٌزٛاٌٟ ، ِٚٓ ٘زٖ إٌغت ٠زضح رحم١ك اٌماب٘شح لأدٔاٟ ِعاذلاد ٘ازا اٌّؤشاش ثا١ٓ ِث١لارٙاب ِآ 

 اٌششوبد.

   Activityجـ: إٌشبط 
ٚ٘ٝ ةٌٕغج ةٌشٝ سم١ظ ِذٜ وفتءد ةٌّٕشأد فٝ ةعاشخذةَ ِٛةسد٘ات ، ؿ١اض سشضآّ ٘ازٖ ةٌّؼّٛػاذ 

ِاآ ةٌٕغااج ِؼّٛػااذ ِاآ ِؼااذلار ةٌااذٚسةْ حٙااذف ةٌشؼااشف ػٍااٝ ِااذٜ لااذسد إدةسد ةٌشااشوذ فااٟ 

ؼشف ػٍاٝ ؿؼاُ أٚ ةعشخذةَ إصٛي ةٌّششٚع فٟ س١ٌٛذ إ٠اشةدةر ةٌششا ١ً )ةٌّخ١ؼاتر( ، ٚرٌاه حاتٌش

 ٔص١ج ِغتّ٘ذ ِؼّٛػذ ةلأصٛي ةٌّشتؿذ فٟ سـم١ك ؿؼُ ةلأسحتؽ. 

 ٔغت وفبءح إداسح إٌشبط 

 2007 2006 2005 2004 اٌج١بْ

 0.42 0.94 1.21 1.25 . ِؼذي دٚسةْ ةلأصٛي ةٌظتحشذ0

 5.4 10.9 12.3 13.1 . ِؼذي دٚسةْ ةٌّخض2ْٚ

 0.27 0.58 0.65 0.68 . ِؼذي دٚسةْ إػّتٌٝ ةلأصٛي5

 ( Fixed Asset Turnover) ِعذي دٚساْ الأصٛي اٌثبثزخ .1

سٛضؾ ٘زٖ ةٌٕغخذ ِذٜ ِمذسد ةٌّٕشأد ػٍٝ سـم١ك ةلاعشفتدد ةٌّظٍاٝ ِآ ةلأصاٛي ةٌظتحشاذ ٌاذ٠ٙت فاٝ 

سـم١ك أسحتؽ. ؿ١ض ٠ؼخش ػٓ ػذد ِشةر ةعشظّتس ةلاِٛةي فٝ ةلاصٛي ةٌظتحشذ ، ٠ٚم١ظ ِذٜ وفتءد 

لاصٛي ةٌظتحشذ. ٚحتٌشاتٌٟ ٠خا١ٓ ٘ازة ةٌّ شاش ِاذٜ وفاتءد سـش٠اه ةلأِاٛةي ِآ ةٌششوذ فٝ ةعشخذةَ ة

لخااً ةلإدةسد ، ٚوٍّاات ةسسفااغ ٘اازة ةٌّؼااذي وٍّاات دي ػٍااٝ سـم١ااك ةٌّٕشااأد لاػّااتي سشٕتعااج ِااغ ؿؼااُ 

 أصٌٛٙت ةٌظتحشذ.

، ١ٌصاً إٌاٝ  2110ةٌّؼذي فٟ ةٌششةػغ ِٕز ػتَ   ٚحتٌٕغخذ ٌششوذ أٚسةعىَٛ فمذ أخز ٘زة 

 50/02/2110فٟ  0.23ِمتسٔذ حٕـٛ  1.02حم١ّذ حٍ ز ٔـٛ  ٠ٛ51/2/2111تسٗ فٟ أدٔٝ ِغتس

، ٚحشـ١ًٍ ةلأعختث ةٌشٟ أدر ٌٙزة ةٌششةػغ إسضؾ أْ ةٌض٠تدد ةٌّغشّشد ةٌشٟ شٙذسٙت ةلأصٛي ةٌظتحشذ 

خلاي ةٌفششد ِـاً ةٌذسةعاذ ٌاُ سا سٟ طّتس٘ات حؼاذ ، ؿ١اض أْ ِؼاذي ّٔاٛ ةلأصاٛي ةٌظتحشاذ حٍا  ٔـاٛ 

 % خلاي ٔفظ ةٌؼتَ.03، فٟ ؿ١ٓ حٍ ز ةٌض٠تدد فٟ صتفٟ ةٌّخ١ؼتر ٔـٛ 2112تَ % خلاي ػ81



 

 

 1.3فاااٟ حااا١ٓ ثٍاااغ ٘ااازا اٌّعاااذي ٔحاااٛ 

)ِااااشح( فااااٟ شااااشوخ اٌّزحااااذح ، ٚٔحااااٛ 

)ِاااشح( فاااٟ اٌغااابدط ِااآ اوزاااٛثش ، 43

)ِشح( فٟ شاشوخ اٌماب٘شح ، 1.01ٚٔحٛ 

 )ِشح( فٟ ششوخ دٌزب. 0.11ٚٔحٛ 

 

Inventory ) ِعذي دٚساْ اٌّخضْٚ. 2

Turnover ) 

ٌاذٜ ةٌشاشوذ ٚوٍّات صةدر ٘ازٖ ةٌٕغاخذ وٍّات   ٚسش١ش ٘زٖ ةٌٕغخذ إٌٝ ػذد ِشةر سصش٠ف ةٌّخضْٚ

وتْ رٌه فٝ صتٌؾ  ةٌششوذ ؿ١ض سغشط١غ ةٌشاشوذ ةْ سـماك أسحتؿاتً وخ١اشد حتعاشخذةَ ٘اتِش سحاؾ 

شد ٠ّىآ ألً ِٓ ةٌششوتر ةٌّّتطٍذ ٚةٌشٝ ٌذ٠ٙت ِؼذي دٚسةْ ِخضْٚ ألً ، ٚ٘ٝ ١ِضد سٕتفغ١ٗ وخ١ا

 ةلاعشفتدد ِٕٙت. 

حشاىً وخ١اش خالاي ةٌفشاشد  لطاغ غ١اتس ٚٚلاٛدٚلذ وتْ ٌض٠تدد ةٌّخضْٚ ِٓ حٕذٞ ةٌّٛةد ةٌختَ  ، ٚ

 ِـً ةٌذسةعذ دٚس فٟ سشةػغ ِؼذي دٚسةْ ةٌّخضْٚ خلاي ةٌفششد ِـً ةٌذسةعذ. 

فااااٟ حاااا١ٓ واااابْ ِعاااااذي دٚساْ 

)ِاشح( 0.4اٌّخضْٚ فٟ شاشوخ اٌّزحاذح 

 ، ٚفاااااااااٟ شاااااااااشوخ اٌغااااااااابدط ِااااااااآ

)ِااشح( ، ٚٔز١جااخ ٌعااذَ ٚجااٛد 22اوزااٛثش

ثٕااذ ِخااضْٚ فااٟ شااشوخ اٌمااب٘شح فٍااُ ٠اازُ 

حغبة ٘زا اٌّعذي ٌٙزٖ اٌششوخ ، أِب فٟ 

)ِاااشح(  0.6شاااشوخ دٌزاااب فماااذ ثٍاااغ ٔحاااٛ 

ٌزحزااً ثاازٌه شااشوخ اٌغاابدط ِاآ أوزااٛثش 

اٌصااذاسح ثاا١ٓ ِث١لارٙااب ِاآ ح١ااث ِعااذي 

 دٚساْ اٌّخضْٚ.

 ( sets TurnoverTotal As)ِعذي دٚساْ إجّبٌٝ الأصٛي . 3
ٚسٛضاؾ ٘اازٖ ةٌٕغاخذ ِااذٜ ٔشاتط إػّااتٌٟ 

ِٚمذسسٙت ػٍٝ س١ٌٛاذ ةٌّخ١ؼاتر.   ةلأصٛي

ٚحشـ١ًٍ ٘زة ةٌّؼذي فٟ ششوذ أٚسةعاىَٛ 

٠ّىٓ ةٌماٛي حاأْ ٘ازة ةٌّ شاش ػاتء ١ٌ واذ 

ِاااات أٚضااااـٗ واااالاً ِاااآ ِؼااااذٌٟ دٚسةْ 

 ةلأصٛي ةٌصتحشذ ٚةٌّخضْٚ.

ؿ١اااااض سشةػاااااغ ِؼاااااذي دٚسةْ إػّاااااتٌٟ 

٠ااااتدد ةٌشااااٟ شااااٙذسٙت ةلأصااااٛي ٔش١ؼااااذ ٌٍض

ةلأصااٛي ةٌظتحشااذ ٚةٌّشذةٌٚااذ خاالاي ةٌفشااشد 

ِـً ةٌشـ١ًٍ ، ٚ٘زة ٠ وذ أْ سٍاه ةٌض٠اتدد 

ٌُ سٛةوخٙت ص٠تدد ِّتطٍذ فٟ ؿؼُ ةٌّخ١ؼتر ٌشششةػغ ِغتّ٘ذ وً ػ١ٕٗ ِٓ ل١ّذ ةلأصٛي ةٌّشتؿذ فٟ 

 .2110لششتً خلاي ػتَ  28لششتً ِٓ ةٌّخ١ؼتر ، ِمتسٔذ حٕـٛ  21ششوذ أٚسةعىَٛ ٌٕـٛ 

فاٟ شاشوخ اٌغابدط ِآ  0.11، ٚٔحاٛ  0.02فٟ ح١ٓ وبْ ٘زا اٌّعذي فٟ ششوخ اٌّزحذح ٔحاٛ 

 فٟ ششوخ دٌزب. 0.11، ٚٔحٛ  0.04أوزٛثش، أِب فٟ ششوخ اٌمب٘شح فمذ ثٍغ ٘زا اٌّعذي ٔحٛ 

  Leverageد: اٌشفع اٌّبٌٝ 

ٕشأد فٝ ةٌش٠ًّٛ ػٍاٝ ٚ٘ٝ ِؼّٛػذ ِٓ ةٌٕغج ٠ّىٓ ٠شُ ةلإػشّتد ػ١ٍٙت فٟ ل١تط ِذٜ ةػشّتد ةٌّ

 ِصتدس ختسػ١ذ.



 

 

   Leverage Ratiosٔغت اٌشفع اٌّبٌٟ 

 2007 2006 2005 2004 اٌج١بْ

 0.67 0.61 0.65 0.64 . ِؼذي ةٌش٠ًّٛ حتٌذ0ْٛ٠

 2.66 2.01 2.67 2.63 . ةلإٌشضةِتر ٌـمٛق ةٌٍّى١ذ2

 10.32 4.71 4.33 3.34 )ِشح( . ِؼذي س ط١ذ ةٌفٛةاذ5
 5.6- 6.6 2.1 2.9 ةلأػً ٌشأط ةٌّتي ةٌؼتًِ .ةٌخصَٛ ط٠ٍٛذ0
 

 (  Total Debts to Assets. ِعذي اٌز٠ًّٛ ثبٌذ٠ْٛ )1
٠غااااشخذَ ٘اااازة ةٌّ شااااش ٌم١ااااتط دسػااااذ  

ةعاااااشخذةَ ِصاااااتدس ةٌش٠ّٛاااااً ةٌختسػ١اااااذ 

فااااٟ سؼض٠ااااض ة١ٌٙىااااً ةٌشّاااا٠ٍٟٛ ، ؿ١ااااض 

٠شااا١ش ٘ااازة ةٌّ شاااش ِماااذةس ةٌاااذ٠ْٛ ٌىاااً 

،   ػ١ٕاااٗ ٚةؿاااذ ِااآ ةػّاااتٌٟ ةلأصاااٛي

ٟ سٛضاااااؾ ٘ااااازٖ ةٌٕغاااااخذ ِاااااذٜ ٚحتٌشاااااتٌ

ةِىت١ٔاااااذ س ط١اااااذ إػّاااااتٌٝ ةلاٌشضةِاااااتر 

حتعااااااشخذةَ ةػّااااااتٌٝ ةلأصااااااٛي ٚوٍّاااااات 

ةٔخفضااز ٘اازٖ ةٌٕغاااخذ وااتْ رٌااه أفضاااً 

ِااااااااآ ٚػٙاااااااااذ ٔظاااااااااش ةٌّغاااااااااشظّش٠ٓ 

 ةٌختسػ١١ٓ ٚةٌّمشض١ٓ.

ٚلااذ واااتْ ٌّااات ؿمماااٗ إػّاااتٌٟ ةلأصاااٛي فااٟ شاااشوذ أٚسةعاااىَٛ ِااآ ص٠اااتدد وخ١اااشد خااالاي  

 ٟ إعشمشةس ٘زة ةٌّ شش.ةٌفششد ِـً ةٌذسةعذ دٚس وخ١ش ف

فٟ حا١ٓ وابْ ِعاذي اٌز٠ّٛاً فاٟ 

، ٚفااااٟ شااااشوخ  0.55شااااشوخ اٌّزحااااذح 

، أِاااب فاااٟ 0.11اٌغااابدط ِااآ اوزاااٛثش 

، فاٟ  0.53ششوخ اٌمب٘شح فمذ ثٍاغ ٔحاٛ 

 فٟ ششوخ دٌزب . 0.32ح١ٓ ثٍغ ٔحٛ 

. الاٌزضاِبد إٌٝ حمٛق اٌٍّى١خ 2

(Debt to Equity ) 
١ااذ سٛضااؾ ٘اازٖ ةٌٕغااخذ ِااذٜ ةِىت١ٔااذ س ط

ةػّااااتٌٝ ةلاٌشضةِااااتر حتعااااشخذةَ إػّااااتٌٝ 

ؿمٛق ةٌٍّى١ذ. ٚحتٌشتٌٟ سؼشض ٘زٖ ةٌٕغخذ ةٌؼلالاذ حا١ٓ ةػّاتٌٟ ةلاٌشضةِاتر ػٍاٝ ؿماٛق ةصاـتث 

ةٌّششٚع ، ةٞ أٔٗ وٍّت وتٔز ٘زٖ ةٌٕغخذ ةلاً وٍّات واتْ ةٌٛضاغ ةوظاش ةِٕاتً. ٚلاذ ػاتءر ٔشاتاغ ٘ازة 

ي سـ١ٍااً ِؼااذي ةٌش٠ّٛااً حتٌااذ٠ْٛ ةٌغااتحك ةٌّؼااذي ٌش وااذ ِاات سااُ  ةٌشٛصااً إ١ٌااٗ ِاآ ٔشااتاغ ِاآ خاالا

إٔخفتض ٘زة ةٌّؼذي، إلا أٔٗ أخز فٟ ةٌض٠تدد ِشد أخشٞ ١ٌصاً  2112ةٌشؼشض ٌٗ.ؿ١ض شٙذ ػتَ 

 .51/2/2111)ِشد( فٟ  2.2إٌٝ ٔـٛ 

)ِااشح( فااٟ  0.23)ِااشح( فااٟ شااشوخ اٌّزحاذح ، ٚٔحااٛ  1.24ٚلاذ ثٍااغ ٘اازا اٌّعااذي ٔحاٛ 

)ِاشح(، ٚفاٟ  1.12خ اٌمب٘شح فمذ ثٍغ ٘زا اٌّعذي ٔحاٛ ششوخ  اٌغبدط ِٓ إوزٛثش، أِب فٟ ششو

 )ِشح(. 0.41ششوخ دٌزب ثٍغ ٔحٛ 

 (Interest Coverage Ratio. ِعذي رغط١خ اٌفٛائذ )3
ٚسٛضؾ ٘زٖ ةٌٕغخذ ةٌمذسد ػٍٝ س ط١اذ فٛةااذ ةٌماشٚض ٚةٌغإذةر حتعاشخذةَ صاتفٝ سحاؾ ةٌششا ١ً 

 وذ.ٚوٍّت صةدر ٘زٖ ةٌٕغخذ وتْ رٌه أفضً حتٌٕغخذ ٌٍشش



 

 

أٚسةعىَٛ ٠شضؾ أٔٗ إسسفغ حشىً وخ١ش خالاي ةٌفشاشد   ٚحشـ١ًٍ ٘زة ةٌّ شش حتٌٕغخذ ٌششوذ

ِـً ةٌذسةعذ ، ٚرٌه ٔش١ؼذ ٌغخخ١ٓ أٌّٚٙت ٠شّظً فاٟ ةٌششةػاغ ةٌىخ١اش ةٌازٞ ؿاذص فاٟ ل١ّاذ ةٌفٛةااذ 

ظ ةٌذةإذ ، فاٟ ؿا١ٓ سّظاً ةٌغاخج ةٌظاتٟٔ فاٟ ةٌّٕاٛ ةٌّشضة٠اذ ةٌازٞ ؿممشاٗ ةسحاتؽ ةٌشاشوذ خالاي ٔفا

)ِاشد( فاٟ  5.5، ِمتسٔاذ حٕـاٛ  51/2/2111)ِاشد( فاٟ  01.5ةٌفششد. ١ٌصاً ٘ازة ةٌّؼاذي ٌٕـاٛ 

50/02/2110  . 

)ِاشح(  2.4)ِاشح( ، ٚٔحاٛ  13.4ٚفٟ ششوخ اٌغبدط ِٓ اوزٛثش ثٍغ ٘زا اٌّعذي ٔحاٛ 

فااٟ شااشوخ اٌمااب٘شح ، فااٟ حاا١ٓ ثٍااغ ٔحااٛ 

)ِشح( فٟ ششوخ دٌزب ، أِاب ثبٌٕغاجخ  1.5

ُ ٠ااازُ حغااابة ٘ااازا ٌشاااشوخ اٌّزحاااذح فٍااا

اٌّؤشااش ٔاااشان ٌعااذَ ٚجااٛد ثٕااذ اٌفٛائاااذ 

ضااااآّ اٌماااااٛائُ اٌّب١ٌاااااخ ٌٍشاااااشوخ فاااااٟ 

، ِٚاآ اٌطج١عااٟ أْ رىااْٛ 30/6/2000

اٌششوخ فٟ ِٛلف أفضً وٍّب وبٔاذ ٘ازٖ 

إٌغجخ أعٍٝ ، ثبعزجبس اْ رٌه ِٓ إحاذٜ 

اٌّؤششاد اٌذاٌخ عٍٝ ِذٜ لذسح اٌششوخ 

 عٍٝ الإعزّشاس فٟ اٌغٛق. 

 ( term Debt to-Long Capital Working Net) ٍخ الأجً إٌٝ سأط اٌّبي اٌعبًِاٌخصَٛ ط٠ٛ .4

ٚسٛضااااؾ ٘اااازٖ ةٌٕغااااخذ ِااااذٜ ةِىت١ٔااااذ 

س ط١ااااااذ ةٌمااااااشٚض  ط٠ٍٛااااااذ ةلأػااااااً 

 حتعشخذةَ سأط ةٌّتي ةٌؼتًِ. 

ٚحتٌٕغااخذ ٌشااشوذ أٚسةعااىَٛ فمااذ وااتْ 

ٌٍض٠ااتدد ةٌىخ١ااشد ةٌشااٟ شااٙذسٙت ةٌخصااَٛ 

ةٌّشذةٌٚااذ دٚس حااتسص فااٟ مٙااٛس سأط 

تي ةٌؼتِااً ٌٍشااشوذ حم١ّااذ عااتٌخذ فااٟ ةٌّاا

، ٚحتٌشاااتٌٟ فماااذ سشةػاااغ  51/2/2111

٘اازة ةٌّ شااش ، ١ٌظٙااش حم١ّااذ عااتٌخذ فااٟ 

 .ٔفظ ةٌشتس٠خ
ٚٔاشان ٌصغش ل١ّخ ثٕذ خصَٛ ط٠ٍٛخ الأجاً فاٟ شاشوخ اٌّزحاذح ، فماذ ظٙاش ٘ازا اٌّعاذي 

، ٚثٍاغ  فٟ شاشوخ اٌغابدط ِآ اوزاٛثش 1.01، ٘زا فٟ ح١ٓ عجً ٘زا اٌّعذي ٔحٛ 0.34ثم١ّخ 

 فٟ ششوخ دٌزب  . 12فٟ ششوخ اٌمب٘شح ، ٚٔحٛ   35.2ٔحٛ 

 اٌزع١ٍك اٌخزبِٟ عٍٝ اٌّٛلف اٌّبٌٟ ٌششوخ أٚساعىَٛ ٌلإٔشبء ٚاٌصٕبعخ:

ِٓ ةٌؼشض ةٌغاتحك ٠ّىآ إ٠ؼاتص ِؼّٛػاذ ِآ ةٌّ شاشةر ػآ ةٌّٛلاف ةٌّاتي ٌشاشوذ 

 -أٚسةعىَٛ ٌلإٔشتء ٚةٌصٕتػذ ، ٚح١تٔٙت ػٍٝ ةٌٕـٛ ةٌشتٌٟ:

 ًٔلاؿاااا  أْ ػٍّااااٗ   2111/  2/ 51  ةٌّٛلااااف ةٌّااااتٌٟ  ٌشااااشوذ أٚسةعااااىَٛ فااااٟ حشـ١ٍاااا

١ٍِاتس ػ١ٕاٗ   25.5   ١ٍِاتس ػ١ٕاٗ ِٛصػاٗ إٌاٝ  ٔـاٛ 20.2 ةلاعشظّتسةر حتٌششوذ حٍ از ٔـاٛ 

، ٚأْ   ١ٍِاتس ػ١ٕاٗ إػّاتٌٟ سأط ِاتي ػتِاً  0.1ٚٔـاٛ عاتٌج   طتحشاذ(  أصٛي ط٠ٍٛذ ةلأػً)

١ٍِتس ػ١ٕٗ  3.0 ةٌش٠ًّٛ ةٌزةسٟ حـمٛق ةٌٍّى١ذ حم١ّٗ  ك ٘زٖ ةلاعشظّتسةر سُ س٠ٍّٛٙت ػٓ طش٠

 %.02سّظً ٔـٛ  

  ٍٝشٙذر ةٌخصَٛ ةٌّشذةٌٚذ فٟ ششوذ أٚسةعىَٛ ص٠تدد وخ١شد ٔش١ؼذ ٌّت شٙذٖ حٕذ ةٌغـج ػ

١ٍِاااتس ػ١ٕاااٗ فاااٟ  2.2إسسفاااغ ٘ااازة ةٌخٕاااذ ١ٌصاااً إٌاااٝ ٔـاااٛ ةٌّىشاااٛف ِااآ ص٠اااتدد ، ؿ١اااض 

 .50/02/2110فٟ ١ٍِْٛ ػ١ٕٗ  385ِمتسٔذ حٕـٛ  51/2/2111



 

 

  ٛ21عؼً صاتفٟ سحاؾ ةٌشاشوذ خالاي ةٌفشاشد ِـاً ةٌذسةعاذ ِشٛعاظ ِؼاذي ّٔاٛ حٍا  ٔـا %

 0.8. ٚلااذ حٍاا  ةٌّخااضْٚ حتٌشااشوذ ٔـااٛ ١ٍِ51/2/2111ااتس ػ١ٕااٗ فااٟ ١ٌ2.5صااً إٌااذ ٔـااٛ 

أِات ِؼاذي   ،  51/2/2111ِٓ ةلأصٛي ةٌّشذةٌٚذ حتٌششوذ فٟ   %١ٍِ00تس ػ١ٕٗ ٠ّظً ٔـٛ 

 .  )ِشد( خلاي ةٌغٕذ  3.0  عؼً ٔـٛدٚسةْ ةٌّخضْٚ فمذ 

  َؿ١اض  2113ٚلذ سؼشض ِ شش ٘تِش ِؼًّ ةٌشحؾ ٌشاشوذ أٚسةعاىَٛ ٌششةػاغ خالاي ػات

% ، إلا أٔٗ ِٕز رٌه ةٌؼتَ ِٚؼًّ ةٌشحؾ فٟ إسؼتٖ ٔـٛ ةٌض٠تدد ؿ١ض حٍا  ألصاٝ 22حٍ  ٔـٛ 

ةٌشااٟ % ، ٚرٌااه ٔش١ؼااذ ةٌض٠ااتدد ةٌّغااشّشد 50حٕغااخذ حٍ ااز ٔـااٛ  51/2/2111ِؼذلاسااٗ فااٟ 

 ؿممشٙت ةٌّخ١ؼتر.

  َ٠ٚشٙذ سشةػاغ ، ٔش١ؼاذ ٌشـم١اك ؿماٛق  2113ةِت ِ شش ةٌؼتاذ ػٍٝ ؿمٛق ةٌٍّى١ذ فّٕز ػت

ةٌٍّى١ذ فٟ ششوذ أٚسةعىَٛ ٌّؼذلار ّٔٛ سض٠ذ ػٓ سٍه ةٌشٟ ؿممشٙت وً ِٓ ِؼّاً ٚصاتفٟ 

% خاالاي 00ةلأسحاتؽ. ؿ١ااض ؿممااز ؿماٛق ةٌّغاات١ّ٘ٓ ِشٛعااظ ِؼاذي ّٔااٛ عاإٛٞ حٍا  ٔـااٛ 

ِـً ةٌذسةعاذ ، فاٟ ؿا١ٓ حٍا  ِشٛعاظ ِؼاذي ّٔاٛ والاً ِآ ِؼّاً ةلاسحاتؽ ، ٚصاتفٟ ةٌفششد 

 % ػٍٝ ةٌشٛةٌٟ خلاي ٔفظ ةٌفششد.21% ، 3ةلأسحتؽ ٔـٛ 
 

 :اٌخلاصخ

د٠ٕب١ِى١خ ٔز١جخ ٌٍزطٛساد اٌغش٠عخ ٚاٌّزلاحمخ  ثطج١عخ٠زصف ِجبي عًّ لطبع اٌزش١١ذ ٚاٌجٕبء 

١ااخ خاالاي اٌخّااظ عاإٛاد اٌمبدِااخ رغاازٙذى اٌزااٟ ٠شااٙذ٘ب ، خبصااخ ٚأْ ِؤشااشاد اٌخطااخ اٌمِٛ

% ، ِّب ٠عٕاٟ أْ اٌمطابع اٌخاب  عا١ىْٛ ٌاٗ اٌحاع الأٚفاش فاٟ 0رحم١ك ِعذلاد ّٔٛ رض٠ذ عٓ 

٘اازٖ اٌزطااٛساد ، خبصااخ ٚأْ اٌغ١بعااخ اٌعبِااخ ٌٍذٌٚااخ رزجااٗ ٔحااٛ رااشن ِغاابحخ أوجااش ِٚزٕب١ِااخ 

عازثّبساد اٌّح١ٍاخ % ِآ ل١ّاخ الإ20ٌٍمطبع اٌخب  ثذ١ًٌ إعزحٛار اٌمطبع اٌخب  عٍٝ ٔحٛ 

، ٘ازا فضالا عاآ  05/2006إٌّفازح فاٟ لطابع اٌزشاا١١ذ ٚاٌجٕابء ٚالأٔشاطخ اٌعمبس٠اخ خاالاي عابَ 

 -ِجّٛعخ ِٓ إٌمبط اٌٙبِخ اٌّزّثٍخ فٟ:

  سشةػغ ؿصاذ ةٌمطاتع ةٌؼاتَ فاٟ إػّاتٌٟ ؿؼاُ ةلإعاشظّتسةر ةٌّـ١ٍاذ ةٌّٕفازد فاٟ لطاتع ةٌششا١١ذ

% خالاي 00، ِمتسٔذ حٕـاٛ  13/12% خلاي ػتَ 5ٚةٌخٕتء ، ٚةلأٔشطذ ةٌؼمتس٠ذ ٌشصً ٌٕـٛ 

 .31/30ػتَ 

  ةلإ٘شّااتَ ةٌّشٕااتِٟ ٚةٌّغااشّش ِاآ لخااً ةٌـىِٛااذ فااٟ إػااتدد حٕااتء ٚس١ّٕااذ ػٕااٛث ِصااش ٚإٔشااتء

 ةٌظ١ٙش ةٌصـشةٚٞ.

 .ةٌخذء حؼذ٠ذ فٟ إٔشتء ِّش ةٌش١ّٕذ 

 ٌٛلااز ةٔشااتء ة١ٌّٕااتء ةٌّـااٛسٞ فااٟ شااشق ةٌشفش٠ؼااذ حإػشخااتسٖ ِاآ ةٌّشااشٚػتر ةٌؼّلالااذ فااٟ ة

 ةٌـتٌٟ.

 .ٞسٕتِٟ ٚسضة٠ذ ػذد ششوتر ةٌّمتٚلار ةٌشٟ ٠شُ سذةٚي أٚسةلٙت حغٛق ةلأٚسةق ةٌّت١ٌذ ةٌّصش 
 


