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 اساسيات الاستثمار في الأسواق المالية
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في العالم البورصاتنشأة   

 
يعود أصل كلمة بورصة إلى اسم عائلة فان در بورصن •

Van der Bürsen البلجيكية التي كانت تعمل في المجال

البنكي وكانت فندقها بمدينة بروج  منتدى لالتقاء التجار 

 .المحليين في القرن الخامس عشر 

 أنشأت أول بورصة في في فرنسا •

 م 1556يون خلال عام ل  

 

 
  الفندق الذي نشأت فيه تجارة البورصة
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م وقبل 1566في عام   بريطانيا بلندنتأسست أول بورصة في  •
وأشهر هذه المقاهي هي  كانت تتم التعاملات في المقاهيتأسيسها 

 Royal Exchangeرويال وأطلق عليها فيما بعد 

  م 1585نشأت اول بورصة في فرانكفورت أفي المانيا •

حديثة التأسيس وقد بدأت اول مضاربات في  في اميركاالبورصات •
م وكان تجار  1792الاوراق المالية لدى الامريكيين في عام 

في شبه جزيرة  احدى الاشجارالاوراق المالية آنذاك  يجلسون تحت 
 .مانهاتن 

 م  1878اول بورصة في طوكيو في العام  اسيافي قارة •

 م   1883هي  المصرية  بورصة عربيةاول •

 .م ببيروت  1934وتلتها  البورصة اللبنانية  

 

Continued 
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ة البورصة في مصر
 
  نشا
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 في الاسكندرية

   
  م1888إنشاء بورصة الإسكندرية عام 
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   لقاهرةفي ا

 

 م 1893في مايو من عام أنشأت أول بورصة 

 

دل من إجراء اتفاقات في شوارع القاهرة الجانبية ب

 أو داخل المقاهي
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 م 1903في عام 

 
اتفق السماسرة على تنظيم أعمال 

البورصة من خلال نقابة أنشئت 

   ،‹البنك الأهلي المصري›بالاتفاق مع 

 

ومن هنا كان ميلاد 

 ، ‹بورصة القاهرة›
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في الدخول إلى عالم  المضارباتحيث بدأت 

 البورصة 

 

بما تنطوي عليه من مخاطرة عالية، صاحب ذلك 

بالإسكندرية ‹ بنك كاسادي سكونتو›إخفاق 

، وانتهي الأمر بحدوث انهيار م1907في يوليو 

 .وذعر مالي بمصر
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 م 1909ولكن في أبريل 

 
تكاتف رجال الأعمال لإحياء بورصة القاهرة 

شارع ›وبدأت حركة التداول بالكاد بـ 

 ‹ البورصة الجديدة

 م1909نوفمبر عام  8وصدر الأمر العالي في 

 بإصدار أول لائحة للبورصة، 

 

، انتقلت بورصة القاهرة م1928عام وفي 

شارع ›إلى مقرها الحالي الكائن بـ 

   ،‹الشريفين
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 ظلت البورصة في تقدم ونمو حتى

 الخمسينات 
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بتحديد الحد م الخاص 1959لسنة ( 7)ولكن كان صدور القانون رقم 
 الأقصى لنسبة الأرباح الموزعة 

 

للنشاط الملحوظ لسوق الأوراق المالية، وجاءت قرارات  انتكاسةبداية 
وإجراءات تأميم الشركات المساهمة في أوائل الستينيات فقلصت 
نشاط القطاع الخاص تماماً، وقضت على ثقة المستثمرين في 

الحكومة، ومن ثَم تدهورت المراكز المالية لهم، وعمت الخسارة، 
وانتشرت موجات التشاؤم، وأحجم المستثمرون عن شراء الأسهم 

 والسندات،

 

ثم حدث انهيار أسعار هذه الأسهم والسندات، واضطرت الحكومة إلى  
 غلق سوق الأوراق المالية لمدة شهرين

 

وبذلك اقتصر نشاط القطاع الخاص على المشروعات الفردية بعد أن  
كانت مبادراته من أهم مقومات الاقتصاد المصري خلال النصف 

  .الأول من القرن العشرين
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ولكن لم يحدث تقدُم يذكر حتى تم 
تحرير أسعار الفائدة اعتبارا 

 م، 1991من يناير عام 

 

ودأبت الحكومة على اتخاذ عدة 
إجراءات في مجال تحسين أداء 
سوق النقد وسوق رأس المال، 
وإدخال الكثير من التعديلات 
 .على نظام التداول بالبورصة 
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 بالأغنياء الفقراء.. الناس فيه يلتقي  أمكنة  عن  عبارة  البورصات•

 وصغرى بالأفراد الضخمة الاستثمارية والمؤسسات بالوطنيين والأجانب

 للبيع آمنه بيئة  بورصة لأي  تتوفر أن  فلابد  ثم ومن  . الشركات

 وسيادة التعاملات في  العدالةو الافصاحو  الشفافية فيها تسود  والشراء

   . القضاء واستقلال القانون حكم

 

  المجالات جميع في العالم على التكنولوجيا ثورة سيطرت أن بعد•

  الانترنت  عبر يتم  الاسهم في التداول صار  الاتصال وسائط وتعددت

 في المالية الاوراق في المتعاملون  يلتقى لأن حاجة ثمة عادت وما

  والشراء البيع عروض  تقديم يتم  وإنما  محددة جغرافية  أمكنة

 ومراقبة إشراف تحت ولكن الالكترونية الوسائط  عبر وتنفيذها
   . الوسطاء

البورصاتتطور   
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 إصدار خلال من الخاص للقطاع او للحكومة سواء الرأسمالى التمويل عملية تنظيم•

   . كالسندات أخرى مالية أدوات او أسهم

 . نتاجيةالإ المشاريع قامةإ تشجيع•

 .لدى المواطنين  والاستثماري الادخاريتنمية الوعي  •

 .استثمارية للمشاريع الإ جلالتمويل طويل الأتوفير  •

 .  للمواطنين  فرص العملتوفير  •

 على مستوى الاقتصاد الكلي إدارة السيولةالمساعدة في •

 .موال الوطنية الأ رؤوسالحد من هجرة  •
   . جنبيةموال الأالأ رؤوس استقطاب  •

 في التنمية الاقتصادية دور القطاع الخاصزيادة   •

 

 

 دور البورصة في الاقتصاد
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 أسواق المال
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 أنواع أسواق المال
 

 :  Money Market  سوق النقود* 
هي التي يقوم المستثمر بالاستثمار قصير الاجل، أقل من  

 -ودائع البنوك  -أذون الخزانة  :العام الواحد، و هي تضم
 (الجهاز المصرفي )  دفاتر التوفير

 

س المال * 
 
   :Capital Marketسوق را

 يتكون من بنوك الاستثمار وشركات التأمين
 

وراق المالية * 
 
   :Securities Marketسوق ال

هو السوق الذى يتم فيه تداول و تبادل الأوراق المالية سواء 
سندات الحكومة أو سندات الشركات ) كانت حقوق الدين 

و ( الأسهم العادية والأسهم الممتازة)أو حقوق ملكيـــة  ( 
أكثر من )يعتبر سوق رأس المال استثمار طويل الأجل

 .(عام
 

http://www.google.com.eg/imgres?imgurl=http://knol.google.com/k/-/-/2zbnxyr7d28rd/0oh5dh/moneybag.jpg&imgrefurl=http://knol.google.com/k/%25D8%25AD%25D9%2583%25D9%2585-%25D8%25A7%25D9%2584%25D9%2585%25D8%25B6%25D8%25A7%25D8%25B1%25D8%25A8%25D8%25A9-%25D9%2581%25D9%258A-%25D8%25A7%25D9%2584%25D8%25A8%25D9%2588%25D8%25B1%25D8%25B5%25D8%25A9-%25D9%2581%25D9%2589-%25D8%25A7%25D9%2584%25D8%25B4%25D8%25B1%25D9%258A%25D8%25B9%25D9%2587-%25D8%25A7%25D9%2584%25D8%25A7%25D8%25B3%25D9%2584%25D8%25A7%25D9%2585%25D9%258A%25D9%2587&usg=__LQ9zFpjI9ervvGGEzqmuzHa-YDw=&h=311&w=227&sz=18&hl=ar&start=191&sig2=MYJD6bTdLxpYuiUQS3eNxw&um=1&itbs=1&tbnid=YsGaLqEyHKZEeM:&tbnh=117&tbnw=85&prev=/images%3Fq%3D%25D8%25A7%25D9%2584%25D8%25A8%25D9%2588%25D8%25B1%25D8%25B5%25D8%25A9%26start%3D189%26um%3D1%26hl%3Dar%26sa%3DN%26ndsp%3D21%26tbs%3Disch:1&ei=xslZTMynPI2j4QbW_7GrCw
http://www.google.com.eg/imgres?imgurl=http://knol.google.com/k/-/-/2zbnxyr7d28rd/0oh5dh/moneybag.jpg&imgrefurl=http://knol.google.com/k/%25D8%25AD%25D9%2583%25D9%2585-%25D8%25A7%25D9%2584%25D9%2585%25D8%25B6%25D8%25A7%25D8%25B1%25D8%25A8%25D8%25A9-%25D9%2581%25D9%258A-%25D8%25A7%25D9%2584%25D8%25A8%25D9%2588%25D8%25B1%25D8%25B5%25D8%25A9-%25D9%2581%25D9%2589-%25D8%25A7%25D9%2584%25D8%25B4%25D8%25B1%25D9%258A%25D8%25B9%25D9%2587-%25D8%25A7%25D9%2584%25D8%25A7%25D8%25B3%25D9%2584%25D8%25A7%25D9%2585%25D9%258A%25D9%2587&usg=__LQ9zFpjI9ervvGGEzqmuzHa-YDw=&h=311&w=227&sz=18&hl=ar&start=191&sig2=MYJD6bTdLxpYuiUQS3eNxw&um=1&itbs=1&tbnid=YsGaLqEyHKZEeM:&tbnh=117&tbnw=85&prev=/images%3Fq%3D%25D8%25A7%25D9%2584%25D8%25A8%25D9%2588%25D8%25B1%25D8%25B5%25D8%25A9%26start%3D189%26um%3D1%26hl%3Dar%26sa%3DN%26ndsp%3D21%26tbs%3Disch:1&ei=xslZTMynPI2j4QbW_7GrCw
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 الاسواق المالية
 ما هو السوق؟•

السوق هو المكان الذي يجتمع به المشتريين و البائعين لتبادل السلع و 

 الخدمات 

 

 ما السلع و الخدمات في الأسواق المالية؟•
 (  الخ.....الاسهم، السندات )هي أدوات الاستثمار  

 

 ما سمات الأسواق الكفئة؟ •
 .تنشر المعلومات الصحيحة عن الاسعار و الكميات في الوقت المناسب

 .الشفافية .السيولة
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 -:يقسم سوق رأس المال إلى قسمين هما     

وهي السوق التي يتم من خلالها   :Primary Market))السوق الاولية  •

سندات  -اسهم ) تنظيم عملية التمويل طويل الأجل من خلال طرح أدوات مالية  

 .للاكتتاب العام ( 

 

 فيها تجرى التي السوق هي و :(Secondary Market)  الثانوية السوق•

 هذه في ويتم الوساطة شركات  خلال من  المالية الاوراق وشراء بيع عمليات

 . المساهمين سجلات في  والحفظ  المالية الاوراق  ملكية وانتقال تبادل  السوق

 

         

 تصنيفات سوق رأس المال
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 سوق التداول
 

 

 :  Organized Marketsالأسواق المنظمة •

 

 :  Unorganized Marketsالأسواق غير المنظمة  •
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أهم العوامل المؤثرة على سوق الأوراق 
 المالية

 

  :Fiscal Policyالسياسة المالية  •

  :Monetary Policyالسياسة النقدية  •

  :Exchange Rateسعر الصرف   •

  :Interest Rateسعر الفائدة  •

  :Inflationالتضخم  •

   :National Incomeحجم الناتج القومي  •
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أدوات الاستثمار في 
 البورصة
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 لماذا نستثمر في البورصة

البورصة هى سوق يجتمع فيه المستثمرون الراغبين 

فى استثمار مدخراتهم مع اصحاب الشركات الذين 

 يريدون الحصول على استثمارات لتنمية شركاتهم

 اذن صاحب السهم يصبح شريك فى الشركة
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 ما هي السلع المتداولة في البورصة

في هذا السوق هي الأوراق المالية ، ولا يتم  السلعة المتداولة تكون
المستثمر الذي يبيع الأوراق المالية والمستثمر  التداول مباشرة بين

 المشتري ، 

مؤهلين للعمل في هذا السوق  وسطاء خلالوإنما يتم التعامل من 
 .يطلق عليهم شركات السمسرة في الأوراق المالية

أن الصفقات لا تتم بصورة منفردة بين السمسار البائع والسمسار  كما
 المشتري، 

يتلقى جميع أوامر البيع  نظام تداول إلكترونيخلال  ولكن تتم من
بينها على أساس السعر والكمية  وأوامر الشراء ويقوم بالمقابلة

 .المحددة في كل أمر

  ."البورصة المصرية"مصر  وتسمى بورصة الأوراق المالية في 
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 الأدوات التى يمكن تداولها في البورصة

الأسهم 

السندات 

الدولية الإيداع شهادات (GDRs) 

الاستثمار صناديق 
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 التي الاسهم هي البورصات في وشيوعا تداولا المالية الاوراق أكثر•

 . العامة المساهمة شركات تصدرها

 .السندات•

 أهم أدوات الاستثمار
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 الأسهم
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 سوق الاسهم

وهي عبارة عن الأنصبـــة  حقوق  الملكيةالأسهم هي •

المشتراة من قبل المستثمر فى شركة معينة، عندما تحتاج 

المؤسسات أو الشركات الجديدة إلى أموال إضافية لتمويل 

 .استثماراتهم

عندما تحتاج الشركة لزيادة تمويل مشروعاتها و لا تستطيع •

 .تحمل أعباء القروض تقوم باصدار أسهم جديدة
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 العائد على الأسهم

 :عائد رأسمالى -•
عبارة عن المكسب الذى تحققه عندما تبيع السهم بسعر أعلى 

 .من السعر الذى اشتريته عليه

 

 :أرباح موزعة -•
عندما تحقق الشركة أرباحا فهى توزع نسبة من هذه الأرباح 

مقابل الأسهم التي يملكها كل مستثمر في صورة كوبونات 
 .يتم تحديدها من خلال قرار الجمعية العمومية
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اسهم عادية : هناك نوعان من الاسهم•

 .  و أسهم ممتازة

 

العادية أن جميع حملة الاسهم سواء •
يصبحون ملاكاً للشركة و  او الممتازة

يحصلون علي نسبة من الأرباح مع 
 . تحملهم لمخاطر الشركة 
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 يحصلون  الأسهم العادية و الممتازةحملة •

 إذا حققت الشركة (كوبونات )  على توزيعات 

 .أرباحا 

 

أصحاب الأسهم الممتازة لهم الاولوية عن أصحاب الاسهم •
 .العادية

 

إن مالكي الأسهم العادية و الممتازة لهم جميع حقوق مالكي •
الاسهم مثل حق الحضور و التصويت فى اجتماعات 

 .الجمعية العمومية للشركة
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 : قيم ثلاث  للسهم
 
 في بها الاكتتاب يتم التي القيمة وهى Nominal value  سميةالا القيمة -1 

 .السوق

 

 موجودات صافي تقسيم عن الناتجة وهي   Book value الدفترية  القيمة -2

 . المصدرة الاسهم جميع على للأسهم المصدرة الشركة

 

 المال اسواق بها تعنى التي هي وهذه  Market value السوقية لقيمةا -3

 . والطلب العرض لعاملــي وفقا وتحدد

 قيم الأسهم
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 وهذه  العرض والطلبعاملي  تفاعلبناء على الاسعار السوقية   للأسهم  تتحدد 
 : أهمهاعناصر  مادية  ومعنوية بدورها تتغير متأثرة بعدة  العوامل  

 
 .  التي يمكن للشركة تحقيقها الأرباحالتوقعات حول  -
 
 على الاستثمارات ذات الفوائد الثابتة مثل الودائع  أسعار الفائدةمستوى  -

 .  المصرفية والسندات التي تصدرها الحكومة 
 
 على الحالة الاقتصاد الكلي وانعكاساتهاداء  -

 (.  التفاؤل أو التشاؤم) لمستثمرينل النفسية  
 

 العوامل المؤثرة في اسعار الاسهم السوقية
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 الاكتتاب العام والخاص

 عملية بيع الأسهم لأول مرة تتم بين الشركة

 والمشترين فقط

 ايرادها هو رأس مال الشركة 

  طرح عام وطرح خاص: هناك نوعين 

 فى حالة زيادة الطلبات يكون هناك تخصيص 
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 السندات
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 ما هو العائد الذى تقدمه لى السندات ؟

 

 :  هناك نوعين من العوائد على السندات•

 

 سعر السوق/ سعر الكوبون  : العائد الجاري

 

يعادل كافة الفوائد التي  :العائد حتى تاريخ الاستحقاق

تتلقاها من وقت شرائك للسندات حتى تاريخ استحقاقها 

بالإضافة إلى أي أرباح رأسمالية وطرح أي خسائر 
 .رأسمالية
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 ما هى مزايا الاستثمار في السندات ؟

 .تخفيض المخاطر بالتنويع•

 

  .دخل دوري•

 

 . أداة استثمار آمنة•

 

 .عائد مناسب .•
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 الأسهم السندات
 مشاركة في رأس المال قرض التعريف

 التوزيعات
الكوبونات أو فوائد تحصل علي 

 السند
 كوبونات

 الحقوق
ليس له أي حقوق في حضور أي 

 جمعيات عمومية أو غير ذلك

له جميع حقوق الملكية مثل 
حق التصويت، النصيب في )

تصفية الشركة، النصيب في 
 (   ربحية الشركة

 

عناصر 
المخاطرة 
 الرئيسية

معدلات الفائدة السائدة في السوق 
 وعدم قدرة المقترض علي

مخاطر النشاط، مخاطر التمويل، 
مخاطر السيولة، مخاطر تغير 

 سعر الصرف، مخاطر السياسية  

 

 العائد
رد اصل المبلغ  في 

(  القيمة الاسمية للسندات)مواعيدها
 والفوائد المستحقة

عائد رأسمالي و أو أرباح موزعة 
   (تعتمد على الربحية المحققة)
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 صناديق الاستثمار
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 صناديق الاستثمار

تتمثل فكرة صناديق الاستثمار فى ان مجموعة من ذوى •
بعد الحصول على  –الخبرة فى مجال الاوراق المالية 

تقوم بجمع مبالغ كبيرة من  –موافقة هيئة سوق المال 

 .المستثمرين لاستثمارها بسوق النقد وسوق المال

 

كل مستثمر في صندوق الاستثمار يمتلك نصيباً في هذا •
وكل وثيقة تمثل   وثيقة استثمارلصندوق يطلق علية ا

نسبة ملكية في الأوراق المالية التي تكون محفظة 

 .الصندوق
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 فوائد صناديق الاستثمار

من خلال تنويع محفظة الاوراق المالية، يستطيع  :التنويع•
يمكن  مديرو صناديق الاستثمار خفض درجة المخاطرة التى

 .أن يتعرض لها أصحاب الأموال

بالإضافة إلى ذلك فان صناديق الاستثمار  تستخدم  :الخبرة•
الإدارة الخبيرة والمحترفة تستطيع أن تتخذ قرارات استثمار 

 .أفضل من صغار المستثمرين

الاستثمار من خلال صناديق الاستثمار يوفر    :السيولة•
سيولة عالية حيث يستطيع المستثمرين استرداد أموالهم 

  .بسهولة من الصندوق فى أى يوم
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 مؤشر البورصة
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 مؤشر البورصة 

 

 .مؤشر البورصة المصرية •
 ..( 70 – 30ايجي ) 

 

 .مؤشرات الولايات المتحدة الأمريكية•
 ..(ناسداك  –داو جونز ) 

 

 .  مؤشر مورجان ستانلي •
 ..(الشرق الأقصى  –استراليا  –أوروبا )

http://www.marxy.com/images/stock_chart.jpg
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 تصنيفات السوق وفقاً لحركة المؤشر 

 

 :  Bull Marketالسوق الصاعدة  •

 

  :Bear Marketالسوق الهابطة •
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 EGX30مؤشر

الشركات الثلاثين الأكثر نشاطاً  EGX30مؤشريتضمن 

فى البورصة، ويقيس المؤشر العائد على الاستثمار فى 

تلك الشركات من حيث الزيادة الفعلية فى القيمة 

 .السوقية لأسهمها

CASE 30

ر-08 ناي ي فبراير-08 مارس-08 ل-08 ابري و-08 ماي يو-08 ون ي وليو-08 ي اغسطس-08 سبتمبر-08 ر-08 اكتوب

CASE 30 
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 EGX30منهجية مؤشر

شركة لكل التداول لقيمة وفقاً الشركات ترتيب يتم 

 .الأخيرة أشهر الستة خلال

كل وزن ويتحدد شركة ثلاثين أعلى اختيار يتم 

 السوقى المال رأس حسب المؤشر فى شركة

 .للشركة المرجح
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خطوات اختيار شركات 
  CASE30مؤشر

بمؤشر المدرجة للشركات دورية مراجعة يتم 

CASE30 (يوليو وأخر يناير أخر) سنوياً مرتان. 

 لكل السوقى المال لرأس وفقاً الشركات ترتيب يتم

 .الحر التداول بمعامل مرجحاً شركة

كل وزن ويتحدد شركة ثلاثين أعلى اختيار يتم  

 المرجح السوقى المال رأس حسب المؤشر فى شركة

 .للشركة
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 الاستثمار في الأسهم 
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 مفهوم الاستثمار

 ا  بناء أصول لشراء الأموال توظيف بأنه الاستثمار تعريف يمكن

 .معينة فترة خلال المتوقعة والأرباح للمخاطر كافي تحليل   على

 الاستثمار في الأسهم

 في حصص بشراء الأفراد أو المؤسسات قيام

 الحصول بهدف اسهم شكل على المساهمة الشركات

 بأقل و معينة زمنية فترة خلال مالية عوائد على

 .المخاطر
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 لماذا نستثمر في الأسهم ؟

 مواللأل عائدا تحقيق هو لاستثمارا من الهدف إن

   ويمكن ، المكاسب و الثروات زيادة  غرضب الفائضة

 : بطريقتين ذلك  تحقيق

 الشركات توزعها التي النقدية الأرباح1.

 . العامة المساهمة

 ارتفاع عن تنجم التي الرأسمالية الأرباح2.

 . السوق في الأسهمأسعار
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القطاعات الاقتصادية وسياسات 
 التنويع

 المختلفة الاقتصادية القطاعات بين الاستثمارات توزيع سياسة

 .ضروري أمر

قطاع  البنوك التجارية والاستثمارية. 

قطاع الصناعة. 

قطاع الاستثمار. 

قطاع الخدمات. 

قطاع الفنادق. 

قطاع التأمين. 

قطاعات أخرى. 
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اتأنواع الاستثمار  

 شراء وهو  :جللأا طويل استثمار1.

 والاحتفاظ الأجل طويلة مالية أوراق

 سنوية عوائد على الحصول بهدف بها

. 

 

 شراء وهو  :الأجل قصير استثمار2.

 جللأا طويلة أو قصيرة مالية أوراق

 ارتفاع عند مباشرة بيعها بهدف

 . رأسمالية أرباح تحقيقو أسعارها
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 أسس الاستثمار في الأسهم

 في استثماره يبدأ أن قبل المستثمر على

 العناصر الاعتبار بعين يأخذ أن الأسهم

 : التالية

 .تحقيقه في رغبي الذي العائد نسبة1.

 هذا نظير يتحملها أن يستطيع التي المخاطر2.

 .الاستثمار

 .بها الاستثمار يرغب التي المدة3.
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 التخطيط  للاستثمار

 .الاستثمارية هدافالأ تحديد1.

 .الاستثمار ةاستراتيجي وضع2.

 .للاستثمار المطلوب المال مقدار تحديد3.

 .للاستثمار المناسبة الخطة وضع4.

 

 لابد المالية الأوراق سوق في الاستثمار بعملية البدء قبل وأيضا  

 : بالتالي القيام من
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 تحمل على القدرة من التأكد .5

 الأزمات

 متابعة على دائما حرصال .6

 الأوراق سوق في لاستثماراتا

 .دورية بصفة المالية

 تعاملال عند دائما   بالصبر تحليال .7

  وعدم المالية الأوراق سوق في

 . تقرارال إصدار في تسرعال

Continued 
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 معايير اختيار الأسهم 

 :لى صنفين رئيسين إيمكن تصنيفها و   

 عوائد لتحقيق تصمم التي الاستراتيجيات :أولا  

 والشراء البيع) المتاجرة عمليات خلال من

 .الأسهم أسعار في للتذبذب نتيجة (والعكس

 

 تحليل تجاه توجه التي الإستراتيجيات :ثانيا  

 والشركات الصناعات مستقبل و وضع وتقييم

 أن المحتمل من التي العادية الأسهم واختيار

 المخاطر الاعتبار بعين آخذين عائد أفضل تحقق

   .معينة فترة خلال وذلك
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 جللأا قصير الاستثمار في الخسارة احتمال أما

 :للآتي يعود فأنه

   .المالية لأوراقا اختيار ءسو1.

  لها تتعرض التي للتقلبات نتيجة أو2.

 . الأجل قصيرال في سعارالأ

 في يهدف المالية الأوراق في الاستثمار ضمنه ومن استثمار أي

 . اعلى وعوائد الربح تحقيق إلى الأمر حقيقة

 معايير اختيار الأسهم / تابع 
Continued 



Dr.Gihan Gamal 

 

 

 

67 

 من حجم الشركةالتعرف على ،

  وجوداتالم حيث رأس المال، 

 .لخإ....

والدوري للشركة الأداء السنوي. 

مع  أداء الشركة بالمقارنة

   .الشركات الأخرى في نفس القطاع

وقدرتها  كفاءة الشركة الإنتاجية

   .على المنافسة

 قبل دائما عليها الاطلاع يجب والتي الأسهم باختيار الخاصة المعايير

 : ستثماراتالا على العائد ناضمل وذلك شركة ةأي سهم شراء راقر

 معايير اختيار الأسهم /  تابع 
Continued 
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 الشركة وسمعة إدارةأسلوب. 

لفترات مختلفة سعر السهم. 

كل سهم أرباح. 

السنوي نسبة سعر السهم للربح. 

على حقوق الملكية  العائد. 

في السوق معدل دوران سهم الشركة. 

المساهمة الشركات عن الصادرة المالية البيانات على الإطلاع 

 من التي الشركة لتحديد  ، المالية الأوراق أسواق عن أو العامة

 .فيها الاستثمار المناسب

 

 معايير اختيار الأسهم /  تابع 
Continued 
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 .غير مفصح عنها  استغلال معلومات -    

 .  مؤثرة  افشاء معلومات -  

 . غير صحيحةنشر بيانات  -  

 . أخبار كاذبةإشاعة  -  

 .والمضاربة غير المشروعةالتلاعب  -  

 تفضي الىلا  بعقد صفقات في أوراق ماليةالقيام  -  

 تلك الأوراق انتقال حقيقي لملكية   

   

 

 

 
 انواع التلاعب في عمليات بيع الأوراق المالية
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 التداول في البورصة
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 إجراءات التداول داخل البورصة

 

  التكويد •

 

   فتح حساب بشركة السمسرة •

 

   أنواع الأوامر •
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 إجراءات التداول
 

 .التكويد •
 

 حساب تداوليجب على كل عميل أن يكون لديه •

ويستطيع العميل ، مع إحدى شركات الوساطة 
التعامل بيعا أو شراء  فقط عن طريق شركات 

 .الوساطة المرخص

 

  حساب في إحدى بنوك الحفظيجب أن يكون لكل عميل •

حتى تتمكن البورصة من التأكد ما إذا كانت )
الكميات في حالة البيع موجودة بالفعل في 

  .هحساب
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أسهم ، ) على كل الوسطاء المتعاملين في جميع الأوراق المالية •
المقيدة والغير مقيدة ، التداول من خلال ( سندات ، وثائق استثمار 
 .نظام التداول الخاص بالبورصة

 

وامر عملائهمعلى الوسطاء •
 
و . بمجرد إعطاء تلك الأوامر  تسجيل ا

التسجيل يجب أن يحتوى على محتويات الأمر ، اسم الورقة المالية ، 
 .رقم حساب العميل ، الكمية ووقت استلام الأمر 
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 السمسار

 يطلق على السمسار في سوق الأوراق المالية في
 "  شركة الوساطة أو السمسرة في الأوراق المالية" مصر 

 

شراء وبيع الأوراق المالية  وهو الوسيط المسئول عن تنفيذ أوامر

 لعملائه بالبورصة، 

 

 التراخيص بمنحوتقوم الهيئة العامة لسوق المال 

 للشركات لمزاولة أنشطة الوساطة في  اللازمة 

 .الأوراق المالية
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 كيف أقوم بالاستعلام عن شركة سمسرة ؟

 

عن طريق موقع الهيئة على الشبكة الدولية للمعلومات يمكن  •

الاطلاع على قائمة شركات السمسرة المرخص لها بالتعامل فى 
 الأوراق المالية من قبل الهيئة

•www.cma.gov.egwww.fsa.gov.eg &  

 www.egyptse.com موقع البورصة•

 www.mcsd.com.eg  موقع شركة مصر للمقاصة •

وكثير  www.mistnews.com موقع شبكة معلومات المالية •

 من المواقع الأخرى الاقتصادية المهتمة بالأوراق المالية

http://www.cma.gov.eg/
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 أنواع الأوامر

 بيع شراء



Dr.Gihan Gamal 

 

 

 

77 

 أنواع الأوامر 

 

  :Open Ordersالأوامر المفتوحة •

 

  :Limit Ordersالأوامر المحددة •

 

 :Market Ordersأوامر بسعر السوق •

 

   :أوامر ذات اشتراطات خاصة •
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 نظام المقاصة والتسوية

 

يقوم نظام المقاصة والتسوية على مبدأ التسليم مقابل الدفع، حيث •
تتولي شركة مصر للمقاصة القيام بعمليات المقاصة ما بين شركات 

السمسرة البائعة والمشترية، وإجراء التسوية المالية والورقية 
 :  للعمليات على النحو التالي

•(T+0 )  الأوراق المالية التي يتم التعامل عليها بنظام الشراء والبيع
 .بذات الجلسة 

•(T+1  ) سندات الخزانة المصرية الحكومية التي يتم التداول عليها
 .بنظام المتعامين الرئيسيين 

•(T+2  ) باقي الأوراق المالية المقيدة. 
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 حقوق المستثمرين في البورصة

 .الحق في الملكية ونقلها•

   .الحق في اتخاذ القرارات•

 الحق في الأرباح التي تحققها الشركة•

 الحق في الإطلاع  •

 حق البقاء في الشركة•

 حق الشكوى للجهات الإدارية المختصة•

 الحق في الرقابة على إدارة الشركة•

 حق الأولوية في الاكتتاب•

 الحق في التصفية أو الفسخ•

 .حق التنازل عن السهم•

http://www.daralhayat.com/files/imagecache/medium_thumb/files/rbimages/1278866968010920300.jpg
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حقوق أخري على الشركة التي تستثمر  فيها مثل أن تنشر بصفة   •

دورية المعلومات الخاصة بها عن طريق الصحف، حيث تُلزم قواعد 

كل الشركات المقيدة بأن تقدم للبورصة قوائم مالية ربع البورصة 

سنوية تلتزم في إعدادها بالمعايير المصرية للمحاسبة، التزام 

الشركات بمبدأ الشفافية فيما يخص تداول أسهمها من حيث توفير 

المعلومات والبيانات المتعلقة بنشاطها ووضعها تحت تصرف 

المساهمين  وأصحاب الحصص، وإتاحة الفرصة لمن يريد الإطلاع 

عليها وعدم حجب المعلومات، وتعتبر الشفافية حقاً دائماً يتمتع به 

 . المساهمون
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الفرق بين الاستثمار و 
 المضاربة
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 مفهوم الاستثمار

الاستثمار هو تراكم لمجموعة من الاصول بهدف الحصول •
 .على عائد في المستقبل

 

أى استثمار يهدف الى تحقيق عائد سوف يلحقه درجة  •
احتمالية فقدان العائد أو خسارة رأس المال كله أو )مخاطرة 
 .(جزء منه

 

   العائدالاستثمار، كلما زاد  مخاطرةكلما زادت •

 المنتظر للمستثمر 
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 الاستثمار 

  Investment  
 

 

  العوامل التي تحكم عملية الاستثمار
 

 :  Return العائد •

 :  Riskالمخاطرة•

 : Timeالوقت •

  :Liquidityالسيولة •
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 المضاربـة 
  Speculation 

 

نواع المضاربين
 
 ا

 
  :المضارب العشوائي•

   :المضارب اليومي •

  :المضارب الأسبوعي•

  المضارب الشهري•
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 الخطة الاستثمارية
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 كيف تبدأ خطتك الاستثمارية

 

  الأمور الواجب مراعاتها قبل التداول
 

بواقعية، وتعرّف على مصادر  وضعك المالي الحالياعرف •

دخلك ومصاريفك وتأكد من دفع التزاماتك أولاً، وحدد قائمة 

بديونك التي يجب سدادها، ثم خصص نسبة من دخلك 
 للادخار شهرياً، وباقي المبلغ للاستثمار في البورصة 
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، وهل تنوي استثمار المدى الزمني للاستثماريجب أن تحدد •

أموالك للمدى القصير أو المتوسط أو البعيد، وهل تريد 

الدخل الناتج من هذا الاستثمار في المستقبل القريب أم 
 .المتوسط أم البعيد 
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استعدادك لتحمل يجب أن تحدد •
وما إذا كانت خسارة جزء كبير  الخسائر

من رأسمالك سوف تؤثر في أوضاعك 
المالية ومعيشتك أم لا، وعليك تفادي 
مجالات الاستثمار التي بها مخاطر 

مالية إذا لم تكن مستعداً لتحملها، مثل 
الاستثمار في الشركات حديثة التأسيس 

 التي لم تثبت استقرارا في الأداء 
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توزع أموالك وتنوع يجب أن •
على عدة أوجه  استثماراتك

تخفيفاً للمخاطر بحيث تستثمر 

في محفظة مكونة من عدد من 

الأسهم، أو توزع المبلغ بين 

الاستثمار في الأسهم 

الخ .. والاستثمار في السندات 
.  
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 لا تملك الوقت والمعرفة والمهارات الضروريةإذا كنت  -•

لتجميع المعلومات وتحليلها والتقرير بشأن الاستثمار الذي 

يناسبك فيها بناءً على تلك المعلومات فإن عليك البحث عن 

شخص على درجة عالية من النزاهة والجدارة ليقدم لك 

، وإذا لم (قد يكون شركة وساطة)الاستشارات الضرورية 

تجد مثل هذا الشخص فعليك تفادي الاستثمار في الأسهم 

الصناديق أو الودائع )واللجوء إلى بدائل أخري للاستثمار 
 ( .المصرفية أو السندات
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 الأسس المطلوبة للتداول

 

 الأهداف الاستثماريةتحديد •

ويفضل أن يكون من أهدافك جزء 

استثماري وجزء مضاربة، 
 .لتعظيم الربح وتقليل المخاطر 



Dr.Gihan Gamal 

 

 

 

93 

معلومة الاستفادة من كل  -•
من مصادر موثوق  صادرة

مالي منها طبعاً، وكل بيان 

الميزانيات )من الشركة  موثق

  -حسابات الأرباح والخسائر  -

قوائم التدفقات والإيضاحات 

التي تَرد في التقارير الدورية 

 ( .الصادرة عن هذه الجهات
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 متابعة أوضاع الشركة -•
بالنسبة للسوق، مع ضرورة 

تفحص الشركة التي تنوي 
 شراء أسهمها، 

 

دراسة أثر التغيرات  -•
والسياسية  الاقتصادية

الإقليمية والدولية على 
الاقتصاد الوطني بشكل عام 
وعلي الشركات التي تنوي 

 .الشراء فيها 
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الأخبار والشائعات وشاشة 
 التداول
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 التحقق من الأخبار أو الشائعات

تعتبر الأخبار وتصنيفها لمعرفة مدي صدقها أو كونها •

 ،  شائعات، من أهم المؤثرات على حركة الأسعار للسهم

وتواصلك الدائم مع كل مجريات الأمور حولك سواء العالمية •

من أهم ما يجب عليك أن تدركه جيداً، فكما يقال  أو المحلية
 "الخبر يقتل الشارت"
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 أنت وشاشة التداول

 

متابعة الأخبار والشائعات •
 وكل ما يقال عن السهم

 

قراءة شاشة التداول •
 وتحليلها

 

الخطوط العامة لشاشة •
 التداول 
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 أهم معلومات شاشة التداول

 .نسبة التغير  -التغير   -الإغلاق  –الفتح •

 .أقل سعر -أعلى سعر   -آخر سعر  •

 .أعلى طلب  -الطلبات   -أدني عرض   -العروض  •

 .  القيمة المتداولة -الكمية المتداولة   -عدد العمليات   -التنفيذ  •

 .الكوبون •

جدول الشركات الأكثر ارتفاعا في أسعارها خلال : الجداول الفرعية •

 .  اليوم

إما أن تكون ؛ بشكل كامل، أو نوعي لكل قطاع :مؤشرات السوق •
 .  على حدة



Dr.Gihan Gamal 

 

 

 

99 

 مفاهيم أساسية

 كمية التداول

 خلال وتقاس معينة، فترة خلال شرائها يتم التى الأسهم عدد

 معين لمستثمر او معينة لشركة او معينة فترة

 يناير 15 يوم فى (أ) الشركة من سهم مليون شراء تم : مثلا

 سهم مليون 100 السوق فى التداول كمية بلغت : أو
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 مفاهيم أساسية

 قيمة التداول

 كمية ضرب حاصل وتكون الأسهم، هذا بها شراء تم التى النقود قيمة

 السهم سعر X التداول

 جنيه 10 قيمته والسهم (أ) الشركة من سهم مليون شراء تم : مثلا

 جنيه مليون 10 = سهم مليون X جنيه 10 = التداول قيمة : أذن
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 ..  اسعار الأسهم
 كيف تتحدد وما الذى يؤثر فيها

 العرض
 سعر السهم
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 كيف يتم تنفيذ الأوامر

أولوية أعلي له يكون سعر أفضل له يكون الذي ،الأمر السعر.   

وضع وقت ، واحد السعر مستوي أن افتراض مع ، الوقت 

 يرد ما ) أولا   سجل قد كان إذا الأولوية يعطيه النظام علي الأمر

   .(أولا   ينفذ أولا  
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 الدراسات اللازمة للاستثمار في البورصة
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 للاستثمار في البورصة

 
 (مضارب/ مستثمر ) التعرف على طبيعتك الاستثمارية   
 المبلغ الفائض عن الحاجة المخصص للاستثمارتحديد   
 التأهيل النفسيي لتقبل المخاطرة  
 دراسات التحليل الأساسي  
 دراسات التحليل الفني  
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What Is Fundamental Analysis? 
 ماهية التحليل الأساسي

Fundamental analysis: 
Looking for hidden value in a 

company. 

 بالشركة( المخفية ) ايجاد القيم الحقيقية  -

 ماذا تشتري؟: يجيب علي سؤال  -

Technical analysis: 
Discerning patterns in price 

charts. 

 اكتشاف النماذج الفنية لشارتات الأسهم -

 متى تشتري؟: يجيب على سؤال  -
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 التحليل الاساسي

 
 الاهتمام بالارباح المتوقعة ونصيب السهم منها والمخاطر

 :  مراحل التحليل الأساسي
 دراسة المنشأة 

 دراسة الصناعة التي ينتمي إليها المشروع 
 دراسة النشاط الاقتصادي الكلي
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 التحليل الفني

 
يهتم بدراسة السوق التي يتم الاستثمار فيها مثل سوق 

 الاوراق المالية
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 انواع المخاطر

 (دورية)منتظمة  غير منتظمة

 
 

هي التي تؤثر في جميع 
الاوراق المالية ولا يمكن 

 تجنبها 

 
 

هي التي تؤثر على العائد من 
نوع معين من الاستثمار 

 ويمكن تجنبها 
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Thank – You 

Dr. Gihan Gamal 

 
Dr.gihan_gamal@yahoo.com 

(@drggamal) 

mailto:Dr.gihan_gamal@yahoo.com

