تعريف التحليل الفنى

لتحليل الفني هو دراسة حركة الأسعار باستخدام الرسوم البيانية، بهدف توقع حركة السعر في المستقبل، ولا يهتم التحليل الفني بالأسباب التي تؤدي إلى حركة السوق (على نقيض التحليل الأساسي)، وإنما يركز اهتمامه على حركة السعر باعتبار أن كل الأسباب والعوامل التي تحرك السوق تنعكس في النهاية على حركة السعر، وبالتالي فدراسة السعر من وجهة نظر التحليل الفني هي الجديرة بالاهتمام.
ويقوم التحليل الفني على ثلاثة مبادئ هي
حركة السوق تحسم كل شيء:

حيث يعتبر التحليل الفني أن كل الأسباب والعوامل التي تؤدي إلى حركة السوق تنعكس في النهاية على السعر، وبالتالي يجب تحليل السعر حيث يشمل كل هذه العوامل.

الأسعار تتحرك في اتجاهات:

يعتمد التحليل الفني على أن الأسعار تميل للحركة الاتجاهية، بمعنى أن الأسعار عندما تتخذ اتجاه صاعد أو هابط لفترة طويلة تميل للاستمرار في هذه الاتجاهات فترة طويلة قبل أن تعكس اتجاهها، الأمر الذي يسهل من عملية تحليلها حيث يفترض المحلل الفني أن السعر سيكمل الاتجاه السابق مالم تظهر إشارات فنية واضحة تشير لانعكاسه.

التاريخ يعيد نفسه:

حركة السعر ما هي إلا نتاج عمليات العرض والطلب التي تتم يوميًا ويقوم بها ملايين المستثمرين بشتى الثقافات، وبالتالي فحركة السوق هي نتاج للطبيعة البشرية والحالة النفسية لجمهور المستثمرين والمتداولين أثناء التداول، ولذلك فيعتمد التحليل الفني على تكرار بعض النماذج والأنماط التي تشير عند تكونها إلى سلوك نفسي معين للمستثمرين وبالتالي يكون تأثيرها المتوقع مشابه لتأثيرها الذي حدث في الماضي. وهذا هو المقصود بأن التاريخ يعيد نفسه.

تحرك الأسعار في ثلاثة اتجاهات:
اتجاه صاعد 
اتجاه هابط 
اتجاه عرضي 
ولكن لا يعني ذلك أنها تتحرك في خطوط مستقيمة فمع وجود الاتجاه تتراوح الحركة ما بين الصعود والهبوط، فتكون أشبه بالحركة المتعرجة، وتتكون ارتفاعات وانخفاضات أثناء حركة السعر يطلق عليها القمم والقيعان (Peaks & Troughs).
لاحظ المثال التالي:
[image: image1.png]



لاحظ:
القمة: مستوى ارتد منه السعر بالهبوط بعد صعود سابق.
القاع: مستوى ارتد منه السعر بالصعود بعد هبوط سابق. 
وهكذا تكون حركة السوق دائمًا بين تكوين القمم والقيعان، ويختلف وضع القمم والقيعان طبقًا لاختلاف الاتجاه.
في الاتجاه الصاعد: قمم صاعدة وقيعان صاعدة (كل قمة أعلى من السابقة وكل قاع أعلى من السابق).
[image: image2.png]


 

في الاتجاه الهابط: قمم هابطة وقيعان هابطة (كل قمة أدنى من السابقة وكل قاع أدنى من السابق).
[image: image3.png]


 

في الاتجاه العرضي: قمم وقيعان متعادلة (في مستوى أفقي)، لا تميل إلى الصعود ولا تميل إلى الهبوط، كما بالمثال التالي:
[image: image4.png]



انواع الرسوم البيانية

الرسوم البيانية لها العديد من الأشكال والأحجام ولكن بشكل عام هناك ثلاثة أنواع من الرسوم البيانية هي الأكثر شيوعًا واستخدامًا في التحليل الفني وهي:

الرسم البياني الخطي 

الرسم البياني الخطي هو رسم يصل بين الأسعار الأغلاق خلال فترة زمنية محددة، وإيستخدم  لمعرفة أسعار الإغلاق (Close)، دون الاسعار السعرية الأخرى.  

مثال على الرسم البياني الخطي:
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رسم الأعمدة 

يتكون رسم الأعمدة من أعمدة منفصلة، بحيث يمثل كل من هذه الأعمدة حركة السعر خلال فترة زمنية محددة حيث يمثل (أسعار الافتتاح والإغلاق والحد الأعلى والأدنى للسعر).

ويحدد سعر الافتتاح بخط أفقي صغير على يسار العمود، كما يتحدد سعر الإغلاق بخط أفقي صغير على يمين العمود والجزء العلوي من العمود يمثل الحد الأعلى للسعر ويمثل الجزء السفلي الحد الأدنى للسعر كما يلي:
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مثال على رسم الأعمدة:

[image: image7.png]e
urt}lmj

LR AR N R ]





يلاحظ في الرسم السابق أن الأعمدة الصاعدة ممثلة باللون الأزرق والأعمدة الهابطة باللون الأحمر، وليست هذه الألوان ثابتة فيكمن تغييرها.

رسم الشموع اليابانية 

يوضح رسم الشموع اليابانية نفس البيانات التي يوضحها رسم الأعمدة فهي تمثل أسعار الإغلاق والافتتاح والحد الأعلى والأدنى للسعر، حيث يتمثل سعري الافتتاح والإغلاق في جسم الشمعة، ويمثل الظل العلوي للشمعة الحد الأعلى للسعر، كما يمثل الظل السفلي الحد الأدنى للسعر.

وإذا كان سعر الإغلاق أعلى من سعر الافتتاح (شمعة صاعدة) فإن الشمعة تكون بيضاء، أما إذا كان سعر الإغلاق أقل من سعر الافتتاح (شمعة هابطة) فإن الشمعة تكون سوداء، ويمكن للمحلل أن يغير من ألوان الشموع بحسب ما يتناسب مع ذوقه ورؤيته.
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مثال على رسم الشموع اليابانية:
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ويلاحظ في الرسم السابق أن الشموع الصاعدة ممثلة باللون الأزرق والشموع الهابطة باللون الأحمر
ومن اهم نمازجها ما يلى
نموزج المطرقة

هو نموذج يشبة المطرقة.

 يكون جسم الشمعة صغير، ويتكون من شمعة واحدة.

يكون ظلها السفلي يساوي ضعف جسم الشمعة على الأقل .

يكون لها ظل علوي صغير جدًا أو لا يكون لها ظل علوي، وكلما كان الظل السفلي أطول من جسم الشمعة كلما كان أفضل.

تأتي في نهاية الاتجاه الهابط لتشير لاحتمالات انعكاسه.

شكل النموذج:
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نموزج الرجل المشنوق
هو جسم شمعة صغير, ويتكون من شمعة واحدة.

يكون ظلها السفلي ضعف جسم الشمعة على الأقل، وظلها العلوي يكون صغير جدًا أو غير موجود.

تأتي في نهاية الاتجاه الصاعد لتشير لاحتمالات انعكاسه.
شكل النموذج:
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النموزج الدوقى
جسم الشمعة يكون عبارة عن خط.

شمعة سعر إغلاقها يساوي سعر افتتاحها أو يكون أعلى/أقل قليلًا، هذه الشمعة تعبر عن الحيرة بين البائعين  والمشترين.

الظل العلوي والسفلي عادًة ما يكون ضغير.

إذا جاءت في نهاية اتجاه صاعد فإنها تعتبر إشارة ضعف للاتجاه وتنبيه لانعكاس الاتجاه من الصعود إلى الهبوط.

إذا جاءت في اتجاه هابط فإن تعتبر إشارة ضعف وتنبيه لانعكاس الاتجاه من الهبوط إلى الصعود.

شكل النموذج:
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 نموزج الابتلاع البيعى
يتكون النموذج من شمعتين.

تكون الشمعة الأولى صاعدة، وتأتي الشمعة الثانية هابطة وتغلق تحت مستوى افتتاح الشمعة الأولى، وكلما كان الإغلاق أقل من سعر افتتاح الشمعة الأولى لكما كان أفضل.

يأتي النموذج في نهاية الاتجاه الصاعد ليشير لاحتمالات لانعكاسه.

يفضل أن يكون الظل السفلي للشمعة الثانية أقل من الشمعة الأولى, وأن تكون أقل سعر في الحركة التي تسبقه.
شكل النموذج:
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نموزج الخط الثاقب

يتكون النموذج من شمعتين.

إحداهما هابطة قوية والأخرى صاعدة حدها السفلي أقل من الشمعة السابقة وتصعد إلى أكثر من منتصف الشمعة الأولى، وكلما كانت الشمعة الصاعدة كبيرة كلما كان أفضل.

يأتي في نهاية الاتجاه الهابط ليشير لانعكاسه.

يفضل أن يكون الظل العلوي للشمعة أعلى من الشمعة الأولى, وأن تكون أعلى سعر في الحركة التي تسبقه.

شكل النموذج:
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نموذج نجمة الصباح
يتكون من ثلاثة شموع، الأولى تكون شمعة هابطة كبيرة، تليها شمعة ذات جسم صغير، ثم تليها شمعة صاعدة كبيرة، قد تتجاوز حجم الشمعة الأولى أو لا تتجاوزها.

يأتي النموذج في نهاية الاتجاه الهابط ليشير لاحتمالات انعكاسه.

يجب أن يكون الظل السفلي للشمعة الثانية أقل ظل في النموذج. 

شكل النموذج:
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نموزج ملقاط القمم 

موذج انعكاسي يتكون من شمعتين أو أكثر، ويمثل هذا النموذج مستوى دعم لاتستطيع ظلال الشموع إختراقة.
بصفة عامة آى مستوى قوي تتساوى عنده الظل العلوي أو السفلي للشموع، ولذا فهو ليس له شكل محدد مثل باقي النماذج.

شكل النموذج:
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نموزج نجمة المساء 

نموذج يتكون من ثلاثة شموع، الأولى تكون شمعة صاعدة كبيرة تليها شمعة ذات جسم صغير ثم تليها شمعة هابطة كبيرة قد تتجاوز حجم الشمعة الأولى أو لاتتجاوزها.
يأتي النموذج في نهاية الاتجاه الصاعد ليشير لاحتمالات انعكاسه.

يجب أن يكون ظل العلوي للشمعة أعلى ظل في نموذج. 

شكل النموذج:
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 نموزج السحابة القاتمة
يتكون النموذج من شمعتين.

الأولى صاعدة قوية، والثانية هابطة حدها العلوي أعلى من الشمعة السابقة وتهبط إلى أكثر من منتصف الشمعة الأولى، وكلما كانت الشمعة الهابطة كبيرة كلما كان أفضل.

يأتي في نهاية الاتجاه الصاعد ليشير لاحتمالات انعكاسه.

شكل النموذج:
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نموزج الابتلاع الشرائى

يتكون المنوذج من شمعتين.

 تكون الشمعة الأولى هابطة، وتأتي الشمعة الثانية صاعدة وتغلق فوق مستوى افتتاح الشمعة الأولى، وكلما كان الإغلاق أعلى من سعر افتتاح الشمعة الأولى كلما كان أفضل.

يأتي النموذج في نهاية الاتجاه الهابط ليشير لاحتمالات انعكاسه.

 يفضل أن يكون الظل العلوي للشمعة الثانية أعلى من الشمعة الأولى.  
شكل النموذج:
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نموزج الشهاب

جسم الشمعة صغير، ويتكون من شمعة واحدة.

يكون ظلها العلوي ضعف جسم الشمعة على الأقل، ويكون لها ظل سفلي صغير جدًا، وكلما كان الظل  العلوي أطول من جسم الشمعة كلما كان أفضل.

تأتي في نهاية الاتجاه الصاعد لتشير لاحتمالات انعكاسه.

شكل النموذج:
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المطرقة المقلوبة 

جسم الشمعة صغير، ويتكون من شمعة واحدة.

يكون ظلها العلوي ضعف جسم الشمعة على الأقل، ويكون لها ظل سفلي صغير جدًا أو قد لا يكون لها   ظل سفلي.

تأتي في نهاية الاتجاه الهابط لتشير لاحتمالات انعكاسه.

شكل النموذج:
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نماذج الرسوم البيانية
هي أنماط تتكرر أثناء حركة السعر ويكون لها نفس التأثير المتوقع عند ظهورها، فالطبيعة البشرية لا تتغير، والسعر يعكس كل ما يشعر به المستثمرون ويفكرون فيه من أمل في الربح وخوف من الخسارة وغيرها، لذلك لوحظ أنه عند تكرر هذه النماذج يكون لها نفس التأثير على حركة السعر.

والنماذج هي مزيج من خطوط الاتجاه والقمم والقيعان التي سبق شرحها، وتأتي هذه النماذج لتشير إما إلى انعكاس الاتجاه السابق وتسمى نماذج انعكاسية (Reversal Patterns) أو إلى استمرار الاتجاه وتسمى نماذج استمرارية (Continuation Patterns).

نموزج القمة الثنائية
و نموذج إنعكاسي، يأتي في الاتجاه الصاعد، ويتكون من قمتين في مستوى أفقي واحد.

شكل النموذج
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الاستفادة من النموذج
الاستفادة من النموذج في المتاجرة تكون بالبيع بعد كسر القاع المتكون بين القمتين، أو عند إعادة اختباره.

القمة الثلاثية

هو نموذج انعكاسي يأتي في الاتجاه الصاعد، يتكون من ثلاثة قمم في مستوى أفقي واحد، ويشبه في تكوينه إلى حد ما نموذج الرأس والكتفين.

شكل النموذج
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الاستفادة من النموذج
الاستفادة من النموذج في المتاجرة تكون بالبيع بعد كسر خط العنق، أو عند إعادة اختباره.

الراس والكتفين

هو نموذج إنعكاسي يأتي في الاتجاه الصاعد، ويتكون من ثلاثة قمم، تكون القمة الوسطى أعلى من القمتين الأخرتين.

شكل النموذج
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مراحل تكون النموذج:

في نهاية الاتجاه الصاعد يبدأ البائعون في السيطرة ويهبط السعر مكونًا الكتف الأيسر (Left Shoulder) والإرتكاز الأوللخط العنق (Neck line)

يبدأ المشترون في السيطرة على السعر مرة أخرى ويرتفع ليصنع قمة أعلى من القمة السابقة، وهي الرأس (Head)

ثم يسيطر البائعون مرة أخرى ويهبطون بالسعر مكونين النقطة الثانية في خط العنق.

يحاول المشترون السيطرة على السعر فيصعدون بالسعر، ولكن يفشلون في تجاوز القمة السابقة ويتكون هنا الكتف الأيمن (Right Shoulder).

يُعرف خط العنق بأنه يصل بين القاع السابق للرأس والقاع السابق للكتف الأيمن.

وتبدأ قوى الشراء في الضعف ويسيطر البائعون على الأسعار، فينكسر خط العنق وينعكس الاتجاه من الصعود إلى الهبوط. 

الاستفادة من النموذج:

الاستفادة من النموذج في المتاجرة تكون بالبيع بعد كسر خط العنق، أو عند إعادة اختباره.

مثلث صاعد


هو نموذج إستمراري، المثلث الصاعد هو أحد أشكال المثلثات المتماثلة، ويختلف عنه في أن الجزء العلوي من المثلث يكون أفقي.

شكل النموذج:
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مراحل تكون النموذج:

في الاتجاه الصاعد تكون هناك محاولات من المشترين بدفع السعر للأعلى تقابلها محاولات من البائعين بدفع السعر للأسفل.

يكون السعر قيعان صاعدة وقمم في مستوى أفقي واحد.

بعد كسر مستوى القمم يستكمل السعر الاتجاه الصاعد. 

الاستفادة من النموذج:

الشراء بعد كسر منطقة القمم.
الأعمدة الخارجية (Outside Bars):

هي أعمدة تأتي في نهاية الاتجاه غالباً بعد حركة قوية حيث يحتوي العمود الخارجي في مدى تداوله على العمود السابق له بالكامل.

تأتي الأعمدة الخارجية في الاتجاه الصاعد وكذلك الاتجاه الهابط، وفي كلا الحالتين تعطي نفس الإشارة وهي انعكاس الاتجاه. 

شكل النموذج: 

[image: image26.png]Arabic Trdder] LL
g yuitl g 2ttt Ofeatr




 

لاحظ الاعمدة الخارجية في الاتجاه الصاعد
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لاحظ الاعمدة الخارجية في الاتجاه الهابط 
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الأعمدة الداخلية (Inside Bars):

هي صورة عكسية للأعمدة الخارجية ففي هذا النموذج نجد أن العمود الثاني يحتوى في مدى تداوله على العمود الأول بالكامل، تشير الأعمدة الداخلية إلى حالة من التوازن في السوق والتي في أغلب الأحيان تؤدي إلى إنعكاس الاتجاه.

تأتي الأعمدة الداخلية في الاتجاه الصاعد وكذلك الاتجاه الهابط، وفي كلا الحالتين تعطي نفس الإشارة وهي انعكاس الاتجاه.

شكل النموذج:
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لاحظ الأعمدة الداخلية في الاتجاه الصاعد 
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لاحط الأعمدة الداخلية في الاتجاه الهابط 
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بعض النقاط الهامة:

تزداد قوة الإشارة بزيادة طول العمود الثاني عن الأعمدة السابقة له.

تزداد قوة الإشارة بزيادة حركة السعر قبل تكوين النموذج.

كلما زاد عدد الأعمدة التي يحتويها العمود الثاني كلما كانت الإشارة أقوى
مثلث متماثل
.

هو نموذج إستمراري، يمثل حيرة السوق بين المشترين والبائعين، حيث يتحرك السوق في نطاق ضيق لفترة تكون فيها قوة العرض والطلب متساوية تقريبًا، ويمثل النموذج وقفة قبل استكمال الاتجاه السابق.

شكل النموذج:
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الاستفادة من النموذج:

في الاتجاه الصاعد: الشراء مع كسر خط الاتجاه الهابط المكون للمثلث.

في الاتجاه الهابط: البيع مع كسر خط الاتجاه الصاعد المكون للمثلث.

مثلث متباعد

نموذج انعكاسي يأتي في أغلب الأحيان في نهاية الاتجاه الصاعد، هذا النموذج يشبة نموذج المثلث المتماثل ولكن بصورة عكسية بمعنى أن أضلاع المثلث تتباعد بدلاً من أن تتقارب.

شكل النموذج:
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وتد صاعد 
هو نموذج استمراي،يأتي في الاتجاه الهابط، يشبه في تكوينه المثلث المتماثل، إلا أنه يكون مائلًا للأعلى قليلًا. 

شكل النموذج:
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مراحل تكون النموذج:

حركة صاعدة ضعيفة, بعد اتجاه هابط حاد.

يكون السعر قمم صاعدة وقيعان صاعدة ولكن في كل مرة تكون الحركة أضعف من السابقة دليل على ضعف المشترين.

بعد كسر خط الاتجاه الصاعد في النموذج يستكمل السعر الاتجاه الهابط.

الاستفادة من النموذج:

البيع بعد كسر خط الاتجاه الصاعد.

العمودى الانعكاس 
هو نموذج انعكاسي يشير إلى استنزاف الاتجاه يتكون من عمودان يأتي في نهاية الاتجاه الصاعد أو الهابط. 

شكل النموذج:
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عض النقاط الهامة:

لابد أن يسبق النموذج إتجاه واضح.

تزداد قوة النموذج بزيادة قوة الحركة السابقة له.

لابد أن يكون مدى التداول لكلا العمودان أكبر من الاعمدة السابقة لهما.

لابد أن يكون سعر الإفتتاح قريب إلى أقصى درجة من أعلى سعر، وسعر الإغلاق يكون قريب إلى أقصى درجة من أقل سعر لكلا العمودان.

نموزج القاع 

هو نموذج انعكاسي يأتي في نهاية الاتجاه الهابط، مكوناً قاع واحد.

شكل النموذج:
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الاستفادة من النموذج:

يكون بالشراء عند إنتهاء تكوين النموذج القاع (V)، ووضوح الاتجاه الصاعد. 

ثلاثى القيعان
هو نموذج إنعكاسي، 
يأتي في الاتجاه الهابط, يتكون من ثلاثة قيعان في مستوى أفقي واحد، ويشبه في تكوينه إلى حد ما نموذج الرأس والكتفين المقلوب. 

شكل النموذج:
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الاستفادة من النموذج
الاستفادة من النموذج في المتاجرة تكون بالشراء بعد كسر خط العنق، أو عند إعادة اختباره. 
ثنائى القاع 
يأتي في الاتجاه الهابط، ويتكون من قاعين في مستوى أفقي واحد هو نموذج انعكاسي،.
شكل النموذج:

[image: image39.jpg]aan

SO eG P




 

الاستفادة من النموذج:

الاستفادة من النموذج في المتاجرة تكون بالشراء بعد كسر القمة المتكونة بين القاعين، أو عند إعادة اختباره.

الراس والكتفين المقلوب
هو نموذج انعكاسي يأتي في الاتجاه الهابط، يتكون من ثلاثة قيعان، يكون القاع الأوسط أقل من القاعين الآخرين.

شكل النموذج:
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الاستفادة من النموذج:

الاستفادة من النموذج في المتاجرة تكون بالشراء بعد كسر خط العنق، أو عند إعادة اختباره.
المثلث الهابط
 هو أحد أشكال المثلثات المتماثلة، ويختلف عنه في أن الجزء السفلي من المثلث يكون أفقي هو نموذج إستمراري، . 

شكل النموذج:
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الاستفادة من النموذج:

البيع بعد كسر منطقة القيعان. 

منطقة عرضية.

هو نموذج استمراري، وهو عبارة عن منطقة من التصحيح العرضي، ويتكون فيها قمم وقيعان أفقية، ويعتبر وقفة للسعر قبل استكمال الاتجاه السابق. 

شكل النموذج:
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مراحل تكون النموذج:

تكون قوى العرض والطلب متوازنة في السوق، ويتوقف السعر لفترة من التصحيح العرضي.

تتكون في هذه الفترة قمم وقيعان في مستويات أفقية متساوية (لا تقل عدد الارتكازات عن 4 ارتكازات).

بمجرد كسر هذه القمم أو القيعان في اتجاه الحركة السابقة، تكون هذه إشارة على استمرار الاتجاه. 

الاستفادة من النموذج:

في الاتجاه الصاعد: الشراء بعد كسر منطقة القمم في المستطيل.

في الاتجاه الهابط: البيع بعد كسر منطقة القيعان في المستطيل.

اعلام مثلثية
هي نماذج تشبه الأعلام في تكوينها، وهي عبارة عن تصحيح صغير قبل استكمال السعر لاتجاهه السابق هي نماذج استمرارية،  

شكل النموذج:
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لاستفادة من النموذج:

في الاتجاه الصاعد: الشراء بعد كسر خط الاتجاه الهابط سواء في العلم أو العلم المثلثي.

في الاتجاه الهابط: البيع بعد كسر خط الاتجاه الصاعد سواء في العلم أو العلم المثلثي. 

الوتد الهابط

هو نموذج استمراري، يأتي في الاتجاه الصاعد، يشبه في تكوينه المثلث المتماثل، إلا أنه يكون مائلًا للأسفل قليلًا.

شكل النموذج:
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الاستفادة من النموذج:

الشراء بعد كسر خط الاتجاه الهابط.

التجويف.

هو نموذج انعكاسي يأتي في الاتجاه الهابط، 
ويتمثل في شكل نصف دائرة. 

شكل النموذج:
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الأستفادة من النموذج:

يمكن ملاحظة مراحل تكوين النموذج ولكن من الصعب تحديد بداية إنطلاق الاتجاه الصاعد، لذا يفضل التحلي بالصبر إلى أن يستقر الاتجاه وعندها يمكن الدخول إلى السوق.

عمود الانعكاس فى اتجاه صاعد

نموذج انعكاسي يتكون من عمود واحد يأتي بعد حركة قوية للسعر مباشرة. 

شكل النموذج: 
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نموزج القمة 

هو نموذج انعكاسي يأتي في نهاية الاتجاه الصاعد، مكوناً قمة واحدة.

شكل النموذج
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الاستفادة من النموذج
يكون بالبيع عند إنتهاء تكوين النموذج القمة (V)، ووضوح الاتجاه الهابط
المؤشرات الفنية

هي مؤشرات يتم حسابها بواسطة معادلات رياضية تعتمد على حركة السعر، وتستخدم هذه المؤشرات في متابعة تحركات الأسعار وتفسيرها، وتعتبر من الأدوات التي تدعم القرار الفني للمحلل.

وتنقسم المؤشرات الفنية إلى نوعين رئيسيين
 المؤشرات الاتجاهية
التي تستخدم لتحديد الاتجاه والمتاجرة معة وتنجح هذة المؤشرات أثناء الحركة الأتجاهية ولكنها تفشل عندما يكون السوق فى اتجاه جانبي،
 ومؤشرات الزخم 
 والتي تستخدم لقياس قوة الحركة السعرية الحالية مقارنة بالفترات السابقة لتحديد مناطق انعكاس الاتجاه وتنجح هذه المؤشرات في تحقيق الأرباح في فترة السوق الجانبي ولكنها تفشل عندما يكون السوق في حالة اتجاهيه قوية.
المتوسطات المتحركة
 هي واحدة من أقدم تقنيات التحليل الفني وأكثرها انتشارًا، وتستخدم بشكل رئيسي كأداة لملاحقة الاتجاه (Trend Following).
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 نوع المؤشر: من المؤشرات الاتجاهية (Trend Indicators).
المتوسطات المتحركة هي حساب لمتوسط حركة السعر في فترة زمنية محددة، حيث تؤخذ مجموعة من البيانات السعرية لفترة محددة (كأسعار الإغلاق على سبيل المثال) وتجمع هذه الأسعار وتقسم على عددها فينتج منها رقم يكون هو المتوسط المتحرك. 

هناك أكثر من نوع من المتوسطات المتحركة وأشهرها هي:

المتوسط المتحرك البسيط

هو عبارة عن متوسط للأسعار في فترة زمنية محددة، ويمكن حسابه على أساس أسعار الإغلاق أو الافتتاح أو الحد الأدنى والأعلى للسعر، ولكن يفضل احتسابه على أسعار الإغلاق نظرًا لأهميتها.

ولحساب المتوسط المتحرك البسيط تؤخذ أسعار الإغلاق لفترة معينة (50 يوم مثلًا) ثم يتم جمع هذه الأسعار وقسمتها على الفترة (50).

وبشكل عام كل ما عليك هو اختيار الفترة الزمنية للمتوسط المتحرك في برنامج الرسوم البيانية لديك، وسيتم إدراج المتوسط على الرسم البياني تلقائيًا. 

المتوسط المتحرك الأسي

نظرًا لأن المتوسطات المتحركة تتأخر إلى حد كبير عن حركة السعر، يستخدم المحللون أحيانًا المتوسط المتحرك الأسي الذي يعطي أهمية أكبر للأسعار الحديثة وذلك من خلال مجموعة من المعادلات للتغلب على التأخير في حركة المتوسط.

وجدير بالذكر أن الفرق بين كلا المتوسطين ليس كبيرًا جدًا ولكن يكون المتوسط الأسي أقرب إلى حركة السعر عن المتوسط البسيط، وهناك من المحللون من يفضل استخدام المتوسط الأسي على اعتبار أن إشاراته أكثر سرعة وتوافقًا مع السعر، وهناك من يفضلون المتوسط البسيط على اعتبار أن إشاراته أكثر مصداقية ولا يعطي الكثير من الإشارات الكاذبة مثل المتوسط الأسي.

واستخدام أي منهم بصفة عامة يجب أن يعتمد على مدى رد فعل السوق تجاه المتوسط المستخدم، فإذا كان أداء المتوسط البسيط أفضل مع السعر من المتوسط الأسي فيمكنك استخدام المتوساطت البسيطة. والعكس صحيح.
ويلدر مؤشر
 تقوم فكرة عمل المؤشر على الإشارة إلى وجود اتجاه عندما يكون السوق فى أعلى درجات الاتجاه. أي أنه مؤشر اتجاهي يبحث فقط عن الاتجاه القوي  

 مؤشر ماك دي 
يتكون المؤشر من ثلاثة أجزاء:
خط الماك دي 
 ينتج بطرح المتوسط الأسي لـ 12 إغلاق - المتوسط الأسي لـ 26  إغلاق.

خط الإشارات                                                                   

 هو المتوسط الأسي لـ 9 إغلاقات.
الأعمدة الإحصائية 
    خط الاشارة- هي ناتج طرح خط الماك دي
مؤشر لامبرت
يهدف إلى تحديد زخم السوق وذلك عن طريق قياس مدى تغير السعر الحالى للسوق بالنسبة إلى متوسط سعر التداول.

مؤشر  ستوكاستك:
 الاستفادة من مؤشر ستوكاستك:
التشبع الشرائي والتشبع البيعي:

عندما يكون المؤشر تحت مستوى 20 فإنه يعتبر في وضع تشبع بيع، وعندما يكون فوق مستوي 80 فإنه يعتبر في وضع تشبع شراء.

لذلك فالمرجح في المتاجرة بواسطة مؤشر العشوائية:

الشراء عند تجاوز المؤشر لخط 20 صعودًا.
والبيع عند تجاوز المؤشر لخط 80 هبوطًا.

ويفضل متابعة الاتجاه العام، فتأخذ في الاعتبار إشارات الشراء فقط في الاتجاه الصاعد، وإشارات البيع فقط في الاتجاه الهابط.
قنوات دونكان 
 وتعرف أيضًا بكسر القنوات السعرية 

وتعتمد فكرة هذا الاسلوب على انه إذا أغلق السعر أعلى من الإغلاق لعدد محدد من الأيام الماضيه فهذا دليل على قوة السوق وسبب كافى لدخول السوق شراء والعكس فى البيع.
طريقة الاستفادة منه
إشارة الشراء:  إذا أغلق السعر أعلى من 20 يوم سابق (إذا وصل السعر لحد القناة الصاعد).

إشارة بيع: إذا أغلق السعر أقل من 20 يوم سابق (إذا وصل السعر لحد القناة الهابط).

 مؤشر زخم
 هو مؤشر فني يقيس معدل التغير (الزخم) فى حركة الأسعار، فإذا كان نطاق التداول لفترة زمنية معينة أعلى منه في الفترة الزمنية السابقة فيعتبر ذلك زيادة فى معدل التغير (الزخم) ومن ثم يرتفع المؤشر، والعكس صحيح فإذا كان نطاق التداول للفترة الزمنية أقل من نطاق الفترة الزمنية السابقة فيعتبر  ذلك انخفاض فى معدل التغير (الزخم) ويؤدي هذا إلى قراءة أقل على المؤشر.

 بسبب طريقة حساب المؤشر (معدل التغير) فهو مؤشر قائد للسعر.
 تعمل مؤشرات الزخم بشكل مثالي عندما يتحرك السوق بشكل جانبي وتفشل فى توقع نقاط إنعكاس السعر عندما يكون السوق في حالة حركة اتجاهيه
طريقة الاستفادة منه
 تصل مؤشرات الزخم إلى حالة التشبع الشرائي عند وصولها إلى مستوى مرتفع مقارنة بقمم سابقة وهذا يعني أن السوق مستعد للهبوط.

 تصل حالة التشبع البيعي عند وصولها إلى مستوى منخفض مقارنة بقيعان سابقة وهذا يعني أن السوق مستعد للصعود.

الهدف من المؤشر:

في الحركة الاتجاهيه:

تنتج إشارة شراء عندما يكون الاتجاه صاعد ويهبط المؤشر أسفل الخط المركزي ويعود إلى أعلى مجداً. والعكس في البيع.

 مناطق التشبع البيعي والشرائي:
يحدث التشبع البيعي عندما يهبط المؤشر مكونًا قاعًا أسفل خط الصفر ثم يصعد المؤشر مرة أخرى أعلى خط الصفر. والعكس  في التشبع الشرائي.  

كسر خط الاتجاه:

كسر خط الاتجاه على المؤشر غالبًا مايسبق التحول الحقيقي على السعر.

مؤشر الانفراج
يقيس المؤشر أخر سعر إغلاق مقارنة بعدد من الأيام خلال الفترات السابقة.

 إذا كان أخر إغلاق أكبر من عدد من الأيام خلال الفترات السابقة يصل المؤشر إلى (100)

 إذا كان أخر إغلاق أقل من عدد من الأيام خلال الفترات السابقة يصل المؤشر إلى (0)

طريقة عمل المؤشر:

التباين (الإنفراج) بين المؤشر والسعر 

الإنفراج الإيجابي: 
الإنفراج السلبي:

التشبع البيعي والتشبع الشرائي
مؤشر خطوط بولنجلر  
يتكون المؤشر من:

حد أوسط : وهو متوسط متحرك بسيط.
حد علوي: وهو انحراف معياري موجب للمتوسط البسيط.

حد سفلي: وهو انحراف معياري سالب للمتوسط البسيط.
الاستفادة من خطوط بولنجر:

1- كمؤشر لدرجة تقلب الأسعار

خطوط بولنجر توضح بشكل كبير درجات تقلب الأسعار في السوق فإذا كانت الخطوط تتحرك في نطاق عرضي ضيق فهذا يعني أن هناك ضعف في درجة تقلب الأسعار، وغالبًا ما تتبعه حركة سعرية قوية في أحد الاتجاهات، لذلك فعليك أن تحذر إذا وجدت المؤشر يتحرك في نطاق ضيق ويجب أن تستعد لحركة قوية في أحد الاتجاهات، وتستخدم أدواتك الفنية للدخول مع اتجاهها.
أما في حالة ارتفاع درجة تقلبات الأسعار فإن المسافة بين حدود المؤشر تزداد، ويكون السعر قد وصل إلى ذروة الحركة فتزداد احتمالات الانعكاس، ويمكن التنبؤ بمناطق الانعكاس بدمج حدود بولنجر مع مؤشرات الزخم.
2- كأهداف.

بالرغم من إمكانية اعتبار الحد العلوي للمؤشر كمقاومة والحد السفلي كدعم واستخدامها كنقاط لدخول الصفقات، إلا أنه يفضل استخدامها كأهداف وعدم الاعتماد عليها كنقاط دخول تجنبًا للإشارات الكاذبة، فيمكن الاعتماد في الدخول على كسر الحد الأوسط (المتوسط البسيط) ويكون الهدف بعد كسره إما الحد العلوي أو الحد السفلي 
مؤشر معدل التغير
 هو مؤشر فني يقيس معدل التغير (الزخم) فى حركة الأسعار، فإذا كان نطاق التداول لفترة زمنية معينة أعلى منه في الفترة الزمنية السابقة فيعتبر ذلك زيادة فى معدل التغير (الزخم) ومن ثم يرتفع المؤشر، والعكس صحيح فإذا كان نطاق التداول للفترة الزمنية أقل من نطاق الفترة الزمنية السابقة فيعتبر  ذلك انخفاض فى معدل التغير (الزخم) ويؤدي هذا إلى قراءة أقل على المؤشر.

 طريقة الاستخدام 

بسبب طريقة حساب المؤشر (معدل التغير) فهو مؤشر قائد للسعر.
 تعمل مؤشرات الزخم بشكل مثالي عندما يتحرك السوق بشكل جانبي وتفشل فى توقع نقاط إنعكاس السعر عندما يكون السوق في حالة حركة اتجاهيه.

 تصل مؤشرات الزخم إلى حالة التشبع الشرائي عند وصولها إلى مستوى مرتفع مقارنة بقمم سابقة وهذا يعني أن السوق مستعد للهبوط.

 تصل حالة التشبع البيعي عند وصولها إلى مستوى منخفض مقارنة بقيعان سابقة وهذا يعني أن السوق مستعد للصعود.

مؤشر القوة النسبية:
الاستفادة من مؤشر القوة النسبية:
1- التشبع الشرائي والتشبع البيعي.

يعني التشبع الشرائي أن السوق قد تشبع من الشراء ويتجه للهبوط، ويعني التشبع البيعي أن السوق قد تشبع من البيع ويتجه للصعود.

وقد استخدم ويدلر مستويات 30 و 70 كمستويات للتشبع الشرائي والتشبع البيعي ورأى أنها تتوافق مع حركة السعر إلى حد كبير.

فإذا هبط المؤشر وتجاوز خط 30 ثم عاد للصعود فوقه مجددًا فهذه إشارة قوية إلي أن المشترين عادوا للسيطرة علي السوق وأن السوق قد تشبع هبوطًا (Oversold) ويتجه للصعود.

وإذا صعد المؤشر وتجاوز خط 70 ثم عاد للهبوط تحته فهذه إشارة قوية إلي أن البائعين عادوا للسيطرة علي السوق وأن السوق قد تشبع صعودًا (Overbought) ويتجه للهبوط.
ويفضل استخدام التشبعات مع الاتجاه العام للسعر، فإذا كان الاتجاه صاعد يفضل الشراء بعد تجاوز المؤشر مستوى 30صعودًا، وإذا كان الاتجاه هابط يفضل البيع بعد تجاوز المؤشر مستوى 70 هبوطًا.
2-تجاوز خط المنتصف.

خط المنتصف لمؤشر القوة النسبية هو 50، ووجود المؤشر فوق الخط يشير إلي أن الصعود أقوى من الهبوط، بينما وجود المؤشر تحت الخط يشير إلي أن الهبوط أقوي من الصعود.

لذلك يترقب المحللون تحرك المؤشر فوق خط 50 لتأكيد الإشارات الصاعدة، وينتظرون تحركه تحت خط 50 لتأكيد الإشارات الهابطة.
3- الإنفراج (Divergence).

الإنفراج هو التباين (الاختلاف) بين حركة السعر وحركة المؤشر، وهي ظاهرة تنتج عن التغير بالزيادة أو النقص في زخم الحركة السعرية، وبالتالي تحدث هذه الظاهرة في جميع مؤشرات الزخم.

كيف تختلف حركة السعر عن حركة المؤشر؟

قد يكون السعر قمة أعلى من القمة السابقة (Higher High) بينما يكون المؤشر قمة أقل من القمة السابقة (Lower High)، فيكون في ذلك إشارة على ضعف قوة المشترين وتزايد احتمالات الهبوط وهو ما يكشفه المؤشر مبكرًا قبل حركة السعر، أو قد يكون السعر قاع أقل من القاع السابق (Lower Low) بينما يكون المؤشر قاع أعلى من القاع السابق (Higher Low) وهو ما يشير لضعف قوة البائعين وتزايد احتمالات الصعود.
مؤشرات اتجاهية
هى عبارة عن متوسطين متحركين يكون أحدهما أعلى الحركة السعرية ويسمى الغلاف العلوي والأخر أسفل حركة السعر ويسمى الغلاف السفلي, ويبعدان عن السعر بنسبة معيارية ثابتة 
 وبالرغم من أنها مشتقة من المتوسطات المتحركة (مؤشرات اتجاهية) إلا أنها نوع من أنواع مؤشرات الزخم. 

طريقة عمل المؤشر:

عند وصول السعر إلى الحد السفلي نتوقع إرتداد السعر للأعلى ,وعند وصول السعر إلى الحد العلوي نتوقع إرتداد السعر إلى أسفل.

واذا قمنا باختيار الإنحراف بنسبة 60% ستكون معظم الحركة السعرية داخل الأغلفة بعيدة عن الحد العلوي والسفلي للمؤشر. 
مؤشر البارابوليك
يعمل هذا المؤشر على دمج عنصرى السعر والوقت . فهو يعمل على ملاحقة السعر بطريقة لصيقة ولكن فى نفس الوقت يعطي المجال لبعض التصحيحات.

طريقة عمل المؤشر:

تنتج إشارة شراء عندما تبدأ نقاط مؤشر البارابوليك في الظهور أسفل السعر.

تنتج إشارة بيع عندما تبدأ نقاط مؤشر البارابوليك في الظهور أعلى السعر.

مؤشر الايشيموكو كينكو هيو 

( Trend Following) ويستخدم مؤشر في بعض الاستخدامات الأخرى مثل تحديد مناطق الدعم والمقاومة ومناطق التشبع البيعي والشرائي.

مكونات المؤشر 
 خط الإنعكاس 

هو متوسط متحرك بسيط لـ 9 فترات ولكن بدلًا من استخدام أسعار الإغلاق يقوم المؤشر بحساب (أعلى قمة لـ 9 فترات + أدنى قاع لـ 2 فترة)

يستخدم مؤشر متوسط متحرك بسيط لتحديد الاتجاه قصير المدى، وزاوية ميل الخط تشير إلى مدى قوة الاتجاه . فإذا كانت زاوية الميل حادة دليل على قوة الاتجاه والعكس صحيح. 

الخط المعيارى 

وهو أيضًا متوسط متحرك يحسب بنفس طريقة مؤشر (Tankan sen) ولكن لـ 26 فترة بدلًا من 9 فترات ويستخدم لقياس الاتجاه طويل المدى. ولذا فهو أقل حساسية للتغير فى الأسعار.

 الخط القائد الأول 
وهو يتكون من (الخط الإنعكاس + الخط المعيارى / 2) ويعرف بالقائد لأنة مزاح إلى الأمام 26 فترة.

الخط القائد الثاني 

هو متوسط السعر لـ 52 فترة (أعلى قمة لـ 52 فترة + أقل قاع لـ 52 فترة/2 ) وسمى بالقائد لأنة مزاح إلى الأمام 26 فترة. 

 الخط التابع 
وهو سعر الإغلاق فقط للسعر (LINE CHART) ولكنة مزاح إلى الخلف 26 فترة ولذلك سمى بالتابع.

طريقة عمل مؤشر الايشيموكو كينكو هيو 
أولًا: تعريف الاتجاه ومناطق الدعم والمقاومة باستخدام السحابة:

 الاتجاه:

 - الاتجاه الصاعد عندما يكون السعر أعلى السحابة.

تزداد قوة الاتجاه الصاعد عندما يعبر مؤشر ( Senkou span A) 
فوق مؤشر (Senkou span B) وعندها تتحول السحابة إلى اللون الأخضر.

- الاتجاه الهابط عندما يكون السعر أسفل السحابة
تزداد قوة الاتجاه الهابط عندما يعبر مؤشر (senkou span A) أسفل
 (senkou span B) وعندها تتحول السحابة إلى اللون الأحمر.

الاتجاه العرضي عندما يكون السعر داخل السحابة.

مناطق الدعم والمقاومة:

فى الاتجاه الصاعد تعمل السحابة كمستويات دعم قوية. 

فى الاتجاه الهابط تعمل السحابة كمستويات مقاومة قوية.

ثانيًا: علاقة الخط المعياري بخط الإنعكاس
الشراء عندما يكون الاتجاه صاعد (السعر أعلى السحابة والسحابة خضراء) ويقطع خط الإنعكاس الخط المعياري إلى أسفل ثم يقطعه لأعلى مرة أخرى . 

البيع عندما يكون الاتجاه هابط (السعر أسفل السحابة والسحابة حمراء)، ويقطع خط الإنعكاس الخط المعياري إلى أعلى ثم يقطعه لأسفل مرة اخرى.

ثالثا: علاقة السعر بالخط المعياري
الشراء عندما يكون الاتجاه صاعد (السعر أعلى السحابة والسحابة خضراء)، ويهبط السعر أسفل الخط المعياري ثم يعود أعلى منه مرة أخرى فهذا تشبع بيعي وفرصة شراء
البيع عندما يكون الاتجاه هابط (السعر أسفل السحابة أو السحابة حمراء) ويرتفع السعر أعلى الخط المعياري ثم يعود أسفله مرة أخرى، فهذا تشبع شرائي وفرصة للبيع.
تاريخ الرسم البياني بالنقطة والرقم 

هو أقدم أنواع الرسوم البيانية المستخدمة في التحليل الفني ويرجع تاريخ الرسم البياني بالنقطة والرقم إلى أكثر من 60عام.

منذ القدم كان يحاول المتاجرون تتبع حركة الأسعار للتعرف على المستويات المختلفة لأسعار السلع. فبدأ تسجيل الأسعار من قِبَل المستثمرين في مفكرة صغيرة، وفيما بعد قام المتاجرين بكتابة تلك الأرقام بطريقة مختلفة ولكنها كانت أكثر فعالية من السابقة، حيث قاموا بتسجيل تلك الأسعار بطريقة رأسية بحيث تكتب الأسعار من الأسفل إلى الأعلى بطريقة تصاعدية بينما تكتب الأسعار التنازلية الهابطة في العمود التالي من الأعلى إلى الأسفل.
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وفي عام 1947 م تحولت طريقة رسم الأسعار على يد (AW.Cohen) حيث استخدم الرمز (X) للتعبير عن الاتجاه الصاعدوالرمز (O) لتعبير عن الاتجاه الهابط، تم وضعها في مربعات لكي تكون بصورة منظمة.
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مكونات الرسم البياني 

سعر الإغلاق = (سعر الإفتتاح + أعلى سعر + أقل سعر + سعر الإغلاق) ÷ 4.

سعر الإفتتاح = (سعر الإفتتاح للعمود السابق + سعر الإغلاق للعمود السابق) ÷ 2.

أعلى سعر = وتعتمد على شكل الشمعة الحالية سواء كانت (أعلى سعر، سعر الإفتتاح، سعر الإغلاق)

أقل سعر =وتعتمد على شكل الشمعة الحالية سواء كانت (أقل سعر، سعر الإفتتاح، سعر الإغلاق).
 
ومن أشهر برامج التحليل الفني المجانية المستخدمة في سوق العملات:

 برنامج (Meta Trader):

ويمكن الحصول عليه من خلال فتح حساب تجريبي مع شركة FxSolutions
 عن طريق الرابط التالي:
http://www.arabictrader.com/portal/ar/opendemoaccount
وتحميل برنامج (Fxsol Meta Trader)
من الصفحة التالية:

http://www.arabictrader.com/portal/ar/brokers/fxsolutions/relatedapps
برنامج (FxAccucharts):

ويمكن الحصول عليه عن طريق فتح حساب تجريبي مع شركة FxSolutions عن طريق الرابط التالي:
http://www.arabictrader.com/portal/ar/opendemoaccount 
وتحميل برنامج (Fx Accucharts)
 من الصفحة التالية:

http://www.arabictrader.com/portal/ar/brokers/fxsolutions/relatedapp
