
 صناديق الاستثمار

صناديق الاستثمار:هى وعاء مالى لتجميع مدخرات الافراد واستثمارها فى قنوات الاستثمار المختلفة من خلال جهات ذات 

  خبرة وهى مدير الاستثمار.

الاجل حكومية وخاصة واذون الخزانة والودائع(.)تتكون من تشكيلة من الاوراق المالية هى الاسهم والسندات طويلة   

 وسيلة استثمار لجميع المستثمرين خاصة صغار المستثمرين 

يل لاى شركة تريد زيادة رأس مالها.البورصة:ادارة التمو  

 تتيج عوائد متنوعة:

.ورية من بعض الصناديق )فية صناديق بتوزع كل ربع او نص او سنة (توزيعات د-1  

  زيادة فى قيمة الاستثمار )حالة تحقيق ارباح فعلية وسعر الوثيقة مرتفع(.-2

بنسبة  cibيسيطر علية سهم  %25اكتر من egx30فى حالة نزول المؤشر الرئيسى  2015مثال :لم يتم توزيع اى ارباح عام 

 . %30اكبر من 

 انواع صناديق الاستثمار

 نوعين

وفقا للشكل القانونى-2                                              وفقا للهدف الاستثمارى-1   

 اولا وفقا للهدف الاستثمارى

 ا-صندوق الصناديق: يقوم على شراء وثائق صنديق اخرى لتقسيم المخاطرة

 ب-صناديق اسلامية: له مشرع تحريم شراء اسهم معينة والتعامل فى الودائع الاسلامية فقط

 ج-دخل ثابت: بدون مخاطرة )ودائع اذون خزانة وسندات حكومية( ممكن المستثمر يدخل ويخرج كل شهر 

 يوم مثل  365متوسط مدة الاستثمار لا تتجاوز  )متوازنة وعالية المخاطرة(: صناديق الاسهم-د

 يوم بيوم بنك مصر صندوق

  %70نسبة الاسهم لا تتجاوز  ازنة:المتو

 دخل ثابت %20و

 احتفاظ فى صورة استثمار فى صندوق نقدى  10% 

 اسهم وبالتالى المخاطرة عالية%90تصل ل :عالية المخاطرة

 ثانيا:وفقا للشكل القانونى:

 صناديق الاستثمار المفتوحة : 

وتسمى بهذا الاسم لأنها على استعداد دائم لبيع المزيد من وثائق الاستثمار وكذلك على استعداد دائم لشراء وثائق 
الاستثمار التى فى حوذة العميل وذلك عن الطلب ، ولذلك يجب عليها الاحتفاظ بنسبة كافية من السيولة لمواجهة 

.ات استرداد قيمة وثائق الاستثمار من العملاءطلب  



 صناديق الاستثمار المغلقة: 

من أسهمها يتم الاكتتاب فيه ، ولا تقوم باستردادها أو طرح وتسمى بهذا الاسم لأنها تقوم بعرض عدد محدد 
 المزيد منها ولذا فليس أمام حامل الوثيقة إلا اللجوء إلى سوق الأوراق المالية لبيع وثائق الاستثمار إذا أراد ذلك.

 انواع الصناديق من حيث ادوات الاستثمار:3انواع

 1-صناديق السيولة النقدية:

وهى استثمارات سائلة مثل الودائع البنكية واذون الخزانة  هى صناديق قصيرة ومتوسطة الاجل
تم تأسيس اول صندوقين من ها  2006وشهدات الادخار والسندات لمقيدة ببورصة الاوراق المالية 

بسبب انتهاء مليار ولم يقبل استثمارات بعد اول شهر  25صر يوم بيوم كان ببنك مالنوع صندوق 
 الوثائق 

الطلب كان اقلمليار ولكن مدة اطول  15وصندوق البنك الاهلى   

 2- صناديق العائد الثابت:

الاستثمار فى ادوات ذات عوائد ثابتة مثل الودائع البنكية واذون الخزانة وسندات الخزانة وسندات 
 الاسكان والبنوك والشركات وشهدات الادخار.

 3-صناديق الاسهم:

فى البورصة او اسهم الشركات الاجنبية المدرجة فى البورصات الخاضعة  الاستثمار فى الاسهم المقيدة
 بأشراف سلطة رقابية حكومية بالخارج شبيهة بأختصصات الهيئة العامة لسوق المال.

 انواع الاستثمار :

 استثمار مباشر )فى الشركات بناء قرى سياحية ( 

)الاستثمار فى الاوراق المالية( استثمار غير مباشر  

 الفرق بين الاسهم والسندات؟

.والسند دين على الشركة  من حقة حضور الجمعية العمومية  السهم حق ملكية  

 اخذ القرار والاستثمار يحتاج لنوعين من التحليل

وتحليل مالى)تحليل  )الرسوم البيانية والاداء السعرى فى البورصة اسرع واسهل من المالى(  تحليل فنى
 القوائم المالية المصدرة كل ربع عام او عام(

 هام     اهم حاجة فى القرار الاستثمارى الوقت

والعكسحتى لو الاسهم سيئة هتطلع السوق لو كويس   

 هيكل ملكية صندوق الإستثمار النقدى

 البنك المؤسس2% فقط وذلك لشعور الافراد والمؤسسات بالامان

لم يسمح القانون للبنوك المؤسسة لصناديق الإستثمارب إدارة الصناديق  .. الافراد والمؤسسات %98
 ووكلت شركات إدارة الأصول لإدارة صناديق الاستثمار

 .تبرم البنوك عقد مع شركات الادارة بأدارة الصندوق مقابل عمولة 
 كماتقوم بدفع معدل الضريبة المستحقة وفقا لشريحة الدخل التى تنتمى اليها

 وهناك عدة أعمال تقوم بها شركة الادارة
 ادارة أموال الصندوق الإستثمار



 تحمل المخاطر الإستثمارية كاملة
  الإلتزام بواجبها وتحمل المسئولية كاملة تجاه حملة الوثائق

 إتباع السياسة الإستثمارية للصندوق ووضع الخطط الإستيراتيجية المناسبة لها 

 الشكل القانونى لصناديق الاستثمار:

 لا يوجد سجل تجارى 

 لاتوجد بطاقة ضريبية 

 ليس لدية عموان )عنوانة البنك المؤسس(

 وذلك لكبر عدد المستثمرين بة وان حامل الوثيقة لا يتحملها للابد

 ماهى أعباء صندوق الإستثمار النقدى  

مصروفات تسويقية، مصروفات إعلانية، النقص فى القيمة السوقية للسندات، خسائر بيع سندات و أذون 
خزانة، أتعاب شركة خدمات الإدارة، أتعاب مدير الإستثمار، عمولات البنك المؤسس، ضرائب على 

 .سندات الخزانة، ضرائب على اذون الخزانة
 
 

 مميزات وعيوب صناديق الإستثمار

 . 
 1- المميزات:

  التنويع والادارة المتخصصة والمرونة والملائمة وتنشيط حركة السوق والاقتراض والسيولة.
  

 2-العيوب

 تكلفتها عالية خاصة للمستثمر قصير الاجل
  

 تقييم الاصول:
 

 الأصول – الألتزامات = صافى أصول الصندوق
 صافى أصول الصندوق / عدد الوثائق القائمة = سعر الوثيقة 

 فى نهاية اليوم
 المركز المالى للصندوق

 قائمة الأرباح و الخسائر للصندوق
 قائمة حملة الوثائق للصندوق 

 
 اليوم التالي 

 بداية جديدة للصندوق و أعداد مركز المالى و قائمة الأرباح و الخسائر
 وأنشاء قائمة حملة الوثائق جديدة للصندوق

 

 

 

 

  


